BLOCO 10

ASSUNTOS: Controlo — Analise dos Registos Contabilisticos
Balanco e Conta de Explamag

PROBLEMAS:

PROBLEMA 1

Os Balancos sucessivos dos ands n-1 e n referem-se a outra

exploracdo agricola gerida pelo empresaridoate da Ribeira.

Balancos €
n-2 n-1 n
Activo Total 231406,17| 175198,79 176735,16
Activo Imobilizado 164626,41 144623,93 124621,45
Terras agricolas e florestais 0,00 0,00 0,00
Benfeitorias 10398,0p 9804,00, 9210,00
Maquinas e equipamentos 138128}4118719,93 99311,45|
Animais reprodutores 16100,00 16100,000 16100,00
Activo Circulante 66779,76/ 30574,85 52113,71
Produtos em armazém 556,28 1780,11 2225,14
Aprovisionamentos 100,00 977,44 888,58
Avancos a culturas 11123,47 10567,30 11123,47|
Titulos de curto prazo 0,J0 1000,00 0,00
Valores a receber 30000,00 11250,00 22876,51
Disponibilidades 25000,0p 5000,00[ 15000,00f
Passivo 92100,00 65000,00 67800,00
Empréstimos de MLP 0,00 30000,00, 25000,00
Empréstimos de CP 38900,p0 10000,00 20500,00
Valores a pagar 53200,00 25000,000 22300,00]
Capital Proprio 139306,17| 110198,79 108935,16

As empresas agricolas similares, consideradas feémeia,
apresentam em média 0s seguintes indicadores &imagc que
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representam ostandards a atingir. Solvabilidade = 1,60; Autonomia
Financeira = 0,62; indice de Endividamento = 0,8trutura de
Endividamento = 0,35; Liquidez Geral = 1,20; LigggdReduzida = 0,80;
e Liquidez Imediata = 0,30.

a) Calcule os indicadores de solvabilidade e integpoet seus
resultados.

b) Calcule os meios liquidos disponiveis na empresa faaer
face as suas obrigacbes financeiras de curto peadoterprete os
resultados que obteve.

c) Determine o0s desvios dos resultados dos indicadores
financeiros calculados nas alineas anteriores ivahaénte aos
respectivos valores de referéncia e comente acéibufinanceira da
empresa ao longo do tempo.

RESOLUCAO

a) A analise de solvabilidade avalia o valor dasslygatrimoniais
da empresa face as suas obrigagfes para com defcerm base na
informac&o fornecida pelos racios do indice de &alidade e do indice
de Autonomia Financeira, relativos a estruturaaigstais e pelos racios
do indice de Endividamento e do indice de Estrutior&ndividamento,
relativos ao financiamento empresa com capitaiei@h Os dois
primeiros indicadores fornecem informacédo relat@a modo de
financiamento da empresa, i.e., se est4 a sercfadammais com capitais
proprios ou mais com capitais alheios. Os doismalti indicadores
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também fornecem a mesma informacgéo, mas na opicamital alheio.
O indice de Endividamento permite avaliar a cagatédda empresa para
fazer face as suas obrigagcdes com terceiros eiceime Estrutura do
Endividamento fornece informacdo adicional acereaedtrutura dos
capitais alheios.

O Indice de Solvabilidade (IS)compara o Capital Proprio da
empresa com o seu Passivo.

CapitalPréprio
IS = :
Passivi

S = 10893516 _ 161
" 6780000

P 11029879 _ 170
"7 6500000

S - 13930617 _ 151
"2 7 9210000

Para o IS, um resultado igual a unidade indica rpge capitais
investidos na empresa, a propor¢cdo dos capitagripsdé igual a dos
capitais alheios. Se o racio for inferior a unidaml®assivo € superior ao
Capital Préprio e, como tal, a proporcdo dos cepiheios no
financiamento da empresa é superior a proporcacajtais proprios do
empresario. Para um racio superior a unidade, oitaCaproprio
ultrapassa o Passivo, indicando que o0s capitaiserdpresario sao
superiores aos capitais alheios.
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Neste caso, o IS é sempre superior a unidade,aimdlicque o
Capital Proprio excede o Passivo em 1,61, 1,7 & \gZes nos anasg

n-1 en-2, respectivamente.

O Indice de Autonomia Financeira (IAF) compara o Capital
Proprio com os capitais totais da empresa, quéradozidos no Balanco
pelo valor do Activo Total.

CapitalProprio
IAF = .
Activo

10893516 _
AR, = 17673516 062

11019879 _
AFns = 17519879 063

_ 139306L7 _
AFn2 = 53140617 060

Para o IAFum resultado de 0,5 significa que o Capital Proprio
representa metade do Activo da empresa, 0 quedizer que metade
dos capitais totais da empresa sdo capitais doesdmw e, portanto, a
restante metade correspondera inevitavelmente iaisaplheios. Um
racio inferior a 0,5 significa que o financiamemk® empresa esta mais
dependente de capitais alheios e um racio suparipb indica-nos que
ela se financia maioritariamente com capitais pogpr

O resultado obtido para o IAF indica que os capif@ioprios
representam nos anos n-1 e n-2, respectivamente, 62, 63 e 60% dos
capitais totais da empresa, concluindo-se, por empniste, que esta
empresa se financia principalmente com capitaigrps.
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O Indice de Endividamento (IE) compara o Passivo com o
Activo da empresa, ou seja, 0s capitais alheiosa®oapitais totais.

_ Passivo

~ Activo
_ 6780000 _
" 17673516

_ 6500000 _
17519879

9210000 _
23140617

IE 038

IE 037

E,, 040

Os resultados de 0,38, 0,37 e 0,40 que se obtém @dE,
indicam que os capitais alheios representam nos aho-1 e n-2,
respectivamente, 38, 37 e 40% dos capitais totaentpresa e, como tal,

esta tem capacidade para fazer face as suas d@fyegm terceiros.

O indice de Estrutura do Endividamento (IEE) obtém-se
dividindo os capitais alheios de curto prazo petaltdesses capitais, ou
seja, traduz o peso do Passivo de curto prazo mssiv@aTotal da

empresa.
EE = PassivaleCP _ EmpréstdeCP+ Valores apagar
~ Passivi Passivi
IEE. = 2050000+ 2230000 _ 063
"o 6780000 o
IEE . = 1000000+ 2500000 _ 054
e 6500000 -
EE. . = 3890000+ 5320000 100
2 9210000 -
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Os resultados do IEE de 0,63, 0,54 e 1,00 signifigae nos anos
n, n-1 e n-2, respectivamente, 63, 54 e 100% dos capitaisadtssio de
curto prazo e, como, tal devem ser reembolsad@sazm maximo de um

ano.

b) Os meios liquidos disponiveis na empresa pamer fiace as
suas obrigacfes financeiras de curto prazo sadadedgematravés dos
indicadores de liquidez, que avaliam a capacidadeedmbolso ou os
meios monetarios disponiveis na empresa para cungwi suas
obrigagbes de curto prazo, sem afectar a sua caoEcprodutiva, i.e.,
sem ter de vender imobilizado ou contrair dividdgianais. Dada a
evolucdo da tesouraria de uma empresa, torna-seqgmde realizar a
analise de liquidez para diferentes prazos. Enquaiiidice de Liquidez
Geral é calculado para o prazo de um ano, no indiEeliquidez
Reduzida o horizonte temporal é cerca de 60 diase @,
aproximadamente, o prazo dos créditos concedidtisraes, e no indice
de Liquidez Imediata o horizonte temporal é pratieate 0 momento de

elaboracdo da andlise.

O indice de Liquidez Geral (ILG) compara o capital circulante,
traduzido no Balanco da empresa pelo Activo Cirtg¢lacom o capital

exigivel a curto prazo.

ILG= Activo Circulante Activo Circulante
~ Exigivel aCP ~ Empréstde CP+Valoes a paga
G = 5211371 ~ 122
" 2050000+ 2230000
LG . = 3057485 - 087
"~ 1000000+ 2500000
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LG, = 6677976 = 073
"2 " 3890000+ 5320000

Um resultado num dos racios de liquidez igual alamé indica
gque o0s meios monetarios disponiveis na empresa, @ahorizonte
temporal da analise, sdo exactamente iguais advekig curto prazo.
Portanto, um racio inferior a unidade traduz umeaséo de falta de
liquidez e um réacio superior a unidade uma situagaliquidez.

No caso do ILG, os meios liquidos monetarios diggos na
empresa no prazo de um ano excedem n;m&a8 do valor das dividas
de curto prazo. Nos anasl e n-2 a situagcao € distinta, uma vez que
esses meios liquidos monetarios cobrem, respeaivi@napenas 87 e

73% do valor das dividas de curto prazo.

O Indice de Liquidez Reduzida (ILR) compara o capital
circulante com excepcao das existéncias, i.e.igmuibilidades e os
valores a receber, que constituem as dividas deies, com o capital
exigivel a curto prazo.

Disponibil. + Valoresareceber

ILR = Exigivel aCP
1500000+ 2287651
ILR = = 088
" 4280000 B
LR = 500000+1125000 046
nd 3500000 o
2500000+ 3000000
ILR , = = 060
n-2 9210000
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Os resultados do ILR revelam que os meios liquidosetarios
realizaveis no prazo de 60 dias ndo cobrem adat#i das dividas de
curto prazo, representando apenas 88, 46 e 60%ldodessas dividas
nos ano®, n-1 en-2, respectivamente.

O indice de Liquidez Imediata (ILI) compara as
disponibilidades, i.e., 0s meios monetarios emaa@&xnos depdsitos a

ordem com o capital exigivel a curto prazo.

_Disponibil
~ Exigivel aCP
1500000 _

LR, = 2280000 035
LR, = 200000 _ 014
"~ 3500000

2500000 _
LR 2 = 9210000 = 027

Uma vez que a empresa nao tinha liquidez redutadayém nao
podera ter liquidez imediata. Os resultados obtis o ILI indicam
que a empresa, de imediato, apenas pode saldd®35,27% das suas

dividas de curto prazo, nos anps$i-1 en-2, respectivamente.

c) Os standards considerados para os indicadores financeiros
devem ser entendidos como valores de referénci@omo tal, o
empresario pode considera-los como as metas drgbelg a empresa.
Por essa razéo, reveste-se do maior interesse @oByzaragcdo com 0s
resultados obtidos para os indicadores da empiessa.analise permite

controlar a situacdo financeira da empresa relaivae as metas
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estabelecidas, identificar os seus pontos fracpsresonseguinte, levar a
procurar as causas que estdo na sua origem ergeatek a adoptar

medidas correctivas.

Os resultados do calculo dos desvios, calculadbsando aos
valores dos indicadores os respectigtmdards, sdo apresentados no

quadro seguinte para os ameg, n-1 en.
Desvio=IS- Sandard

Desvios de valor nulo ou positivo indicam que a s
alcangou ou superou as metas estabelecidas. Gameate, desvios

negativos indicam que a empresa ficou aquém dassraedicancar.

Céalculo dos desvios em relagdo aos vakstandard

Indicadores  n-2 n-1 n Standards Desvios
n-2 n-1 n
IS 1,51 1,70 1,61 1,6 -0,09 0,10 0,01
I1AF 0,60 0,63 0,62 0,62| -0,02 0,01 0,00
IE 0,40 0,37 0,38 0,38 0,02 -0,01 0,00
IEE 1,00 0,54 0,63 0,35 0,65 0,19 0,28
ILG 0,73 0,87 1,22 1,2 -0,47 -0,33 0,02
ILR 0,60 0,46 0,88 0,8] -0,20 -0,34 0,08
ILI 0,27 0,14 0,35 0,3] -0,03 -0,16 0,05

De acordo com os desvios calculados é possivdicasrgue a
empresa, de uma forma geral, atinge os seus olgede solvabilidade.
No entanto, no que diz respeito a liquidez, regissa nos anos-2 en-1

indices de liquidez inferiores ao esperado.

A andlise dos resultados permite-nos concluir queanaresa é
solvente, uma vez que mostra ter, de uma formarsiasta, capacidade
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para fazer face as suas obrigacdes com tercewns peso dos capitais
alheios nos seus capitais totais relativamenteziddu

Do ponto de vista da liquidez, os resultados domsamostram
algumas dificuldades, apesar de haver uma tendé&lcimelhoria na
evolucdo dos indicadores no periodmezan.

Se do pondo de vista da solvabilidade e da liqualeampresa
apresenta uma situacao relativamente estavelnéstae traduz no seu
no crescimento, uma vez que o0 Capital Proprio deere
sistematicamente entre2 e n. Repare-se que em2 o Capital Proprio
era €139306,17, em-1 era €110198,19 e em foi €108935,16 0 que
traduz, nesses trés anos, uma reducdo da riquezmpglesario de cerca
de 22%.

PROBLEMA 2

Considere as Demonstracfes de Resultados apresentzata
altimos trés anos, da outra exploracao agricolal@grelo empresario do
Monte da Ribeira e a seguinte informacao relativa ao custo de
oportunidade dos factores:

Taxa de Juro do Capital Fundiario = 3%;

Taxa de Juro do Capital de Exploragcéo Fixo = 5%;
Taxa de Juro do Capital Circulante = 8%;

Periodo de empate do capital circulante = 6 meses;

Remuneragao do Trabalho Directivo = €/ano 5000.
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Demonstracfes de Resuhad €

n-2 n-1 n
Produto bruto corrente 57420,89 58725,74 57358,90
Vendas: Trigo de sequeiro 4162550 5100,00 4539,00
Triticale 3000,09 4000,00, 3100,00
Trigo de regadio 5878,13 5000,00 4500,00
Milho de regadio 9618,7p 7200,000 6000,00
Caprinos 20000,0p 22000,00 23100,00
Subsidios correntes 14761,4715425,74 16119,90
Total de encargos correntes 50553,99 50001,96 50439,12
Sementes e fertilizantes 400000 4120,00] 4243,60
Combustiveis e lubrificantes 1800,p0 1854,00( 1909,62
Energia eléctrica 950,00 978,50 1007,86)
Assisténcia veterinaria 400,00 412,00 424,36
Qutros encargos variaveis 150000 1545,00] 1591,35
Gastos Gerais 259,50 267,29 275,30
Mé&o-de-obra permanente 9000,00 9270,00 9548,10
Renda 2500,00 2575,00f 2652,25
Amortizacdes 20000,4B 20000,48 20000,48
Qutros encargos fixos 2625,00 2703,75| 2784,86
Juros pagos 5802,30 4095,00] 4271,40
Contribui¢des e Impostos 1716,f1 2180,95 1729,94
Resultado corrente 6866,8¢ 8723,78 6919,77|

Com base nesses elementos e nos Balangos sucessivos
apresentados no enunciado do Problema 1, calculesegsiintes
indicadores e comente a evolugcao dos seus ressiléadiongo do tempo:

a) A Taxa de Remuneracéo dos Capitais Totais;
b) A Taxa de Remuneracao dos Capitais Préprios;
¢) O Rendimento do Trabalho Total;

d) O Rendimento do Empresario;

e) O Rendimento Fundiario.
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RESOLUCAO

a) A Taxa de Remuneracdo dos Capitais Totais (TRCT)
indica-nos a taxa de remuneragcdo do capital t@aip(io e alheio)
gerada pela empresa. Este indicador, normalmentesexagado em
percentagem, calcula-se dividindoRendimento dos Capitais Totais
(RCT) pelos capitais totais da empresa (Activo), o queEmge
facilmente comparar o retorno dos capitais investida empresa com
outras taxas de remuneracao dos capitais obtidasasaalternativas de
investimento, nomeadamente, os depdsitos a prazo.

RCT

TRCT = -
Activo

x100

O RCT calcula-se com base Resultado Corrente (RG3 vez
que este, contrariamente ao Resultado Liquido quoe ém conta os
Resultados Extraordinérios, nos mostra o resultedactividade normal

da empresa.

RCT = RC+ Jurogpagost Renda RTD
RCT, =691977+427140+ 265225-500000= €884342
RCT,,_1 = 872378+ 409500+ 257500-500000= €1039378
RCT,,_» = 686686+580230+250000-500000= €1016916

Para calcular as TRCT basta dividir os valoreglobtpara os
RCT em cada ano pelos respectivos valores do Acinal.

TRCT. =-204342 1 10= 500%
"~ 17673516 T OUE
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1039378

TRCT,, = mxlo(): 593%
TRCT, —Mxloo— 439%
"2 T 23140617 T

Estes resultados indicam qual a taxa de juro geenpresario
obtém ao aplicar todos os capitais (proprios ei@fena sua empresa.
Deverao, assim, ser comparados com a taxa deglativa ao custo de
todos os capitais aplicados, incluindo o custo gertanidade dos
capitais proprios e o custo dos capitais alheiogp(éstimos). Para que a
aplicacdo dos capitais na empresa seja vantajo3®CI tera de ser
sempre superior ao custo dos capitais aplicados.

As TRCT obtidas para os anoe2, n-1 en de 4,39, 5,93 e de 5%,
respectivamente, sédo superiores a Taxa de JurapitaCFundiario (3%)
e aproximam-se dos custos de oportunidade do tdpiexploracao fixo
(5%) e do capital de exploragao circulante (8%).

Em termos evolutivos essas taxas traduzem algutabiletade
nos niveis de remuneracdo dos capitais investidampresa agricola, a
que a néo é alheia a diminuicdo do valor dos damaicados (Activo),
que acompanhou também, de alguma forma, a dimmuwdgadRC e do
RCT.

b) A Taxa de Remuneragdo dos Capitais Proprios (TRCP)
indica-nos a taxa de juro a que o empresario estamerar o seu capital
aplicado na empresa. Este indicador obtém-se dikido Rendimento do
Capital Proprio (RCP) pelo Capital Proprio e €aljaente, apresentado
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em percentagem, o que facilita a sua comparacaoasotaxas de juro

que reflectem o custo de oportunidade do capitain.

TRCP

= ; ——x100
CapitalProprio

O RCP pode ser calculado subtraindo ao RC os ergarg
atribuidos com o trabalho, que, neste caso, dizEspeito apenas ao

trabalho directivo.
RCH, =691977-500000=€191977
RCPR,_; =872378-500000= €372378
RCR,_, = 686686-500000= €186686

Para calcular as TRCP basta dividir os valoresRioR de cada

ano pelos respectivos valores do Capital Préprio.

TRCP = 21977 1 00= 176%
"~ 10893516 - e
372378 )
TRCR,, =1, T ogrg ¥ 100= 338%
186686
= = 9
TRCP,, = Toom0e7*100= 1345

As TRCP de 1,34, 3,38 e 1,76% nos anm®g, n-1 e n,
respectivamente, representam menos da metade twesvaegistados
nas TRCT. Essas taxas, para além de reduzidasifséiores ao custo de
oportunidade dos capitais proprios aplicados. Ayesn desta situagéo
esta principalmente relacionada com as taxas dedps capitais alheios,
gue no caso dos empréstimos é em termos médios 6,8%m o peso
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dos juros relativamente elevado no produto brutoeate. Perante esta
situacdo, o empresario deveria tentar reduzir lzagfo dos capitais
alheios, ou entdo, na impossibilidade de o fazeveda procurar outra

aplicacao alternativa para o seu capital.

c) O Rendimento do Trabalho Total (RTT) indica a
remuneracdo maxima que pode ser atribuida ao fabalho sem
afectar a remuneracgdo dos restantes factores eRataar o seu calculo
deve subtrair-se ao RC os Juros do Capital Fund{d€F), os Juros do
Capital de Exploragéo Fixo (JCEF) e Circulante (@2 Remuneracéo
do Trabalho Directivo (RTD) e adicionar 0s encarggss com a mao-
de-obra (SES).

RTT = RC-JCF-JCEFJCEC-RTD +SES

Como se desconhece quais os bens que foram fidasc@m
capitais proprios e alheios, utilizam-se as taxaguth referenciadas no
enunciado do problema, sendo o célculo dos juresdderentes capitais

dados por:

JCF=3%x TerraxeBenfeitoras

JCEF= 5% x Maquinas Animaisreprodutogs

6
JCEC=8%x E x Activo Circulante

Como a terra € alugada, uma parte do JCF corrdsporenda da
terra e a outra ao custo de oportunidade do capitastido em
benfeitorias. Obtém-se, entdo, para cada um dos emusiderados na

analise, os seguintes juros do capital:
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JCF, = 265225+ 003x921000= €292855
JCFR,.1 = 257500+ 003x 980400 = €286912
JCR,.2 = 250000+ 003x1039800 = €281194
JCER, = 005%(9931145+1610000) = €577057
JCER,.1 = 005x(11871993+1610000) = €674100

JCER,.2 = 005x(13812841+1610000) = €771142

6
JCEGy = 008x > x5211371= €208455
6
JCER.1 = 008x - x3057485= €122299

6
JCER-2 = 0,08><E><66779,76= €267119

Logo, os resultados do RBRo:

RTTph =691977-292855-577057-208455-5000+ 954810 = €684,20

RTTp-1 =872378-286912-674100-122299-5000+ 927000 = €216067
RTTh-2 =686686-281194-771142-267119-5000+900000= -€2327,70
Os valores obtidos para o RTT devem ser comparedos 0S
encargos reais da mao-de-obra ou com o seu cusipattunidade fora
da exploragdo. Nos an@s2, n-1 e n 0s encargos reais com o trabalho
sao, respectivamente, €9000, €9270 e €9548,1 sendorrespondentes
resultados do RTT apenas - €2327,7, €2160,7 e £684sim, conclui-
se que a actividade desenvolvida pela empresa snés&e anos nao

remunerou adequadamente o factor trabalho.
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d) O Rendimento do Empreséario (RE)traduz a remuneracao
que o empresario pode afectar ao seu trabalhaidoesem prejudicar a
remuneragdo dos restantes factores. Este indicpdoe obter-se
directamente a partir do RTT, subtraindo os encargais com a méao-
de-obra (SES), ou, entdo, retirando ao RC os jatibuidos com os
capitais da empresa.

RE=RTT-SES
REp =684,20-954810= - €8863,90
REp-1 =216067-927000= -€710933
REp-2 =-2327,70900000=-€11327,70

Os valores que se obtém para o RE indicam quectorfa
empresario tem uma remuneracao negativa no peaitalsado. Ou seja,
para além de ndo conseguir remunerar adequadameseea trabalho,
existem também outros factores que o0 empresario c@tsegue

remunerar adequadamente, como é o caso do trab&hgue vimos na

alinea anterior.

e) O Rendimento Fundiario (RF) indica a retribuicdo para os
factores terra e benfeitorias e obtém-se subtraemloRC os custos
atribuidos com o trabalho total, com o empresarom o0 capital de
exploracdo. Nos casos em que a exploracdo € ada&ntkera de se
adicionar ao RC o valor da renda.

RF=RC-JCEFJCEC RTD+ Renda
RF, = 691977-577057-208455-5000+265225= - €328310
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RFn-1 =872378-674100-122299-5000+257500=- €166521

RM-2 =686686-771142-267119-5000+250000=- €6015,76

Os resultados do RF devem ser comparados com O dest
oportunidade do capital fundiario, que resulta efada paga e dos juros
atribuidos ao capital fundiario. Neste caso, ogjR& se obtém sdo todos
negativos, o que indica, de uma forma muito claue, ndo existe retorno
econdémico para o capital fundiario no periodo aadlb.
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