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ABSTRACT

The purpose of this paper is to assess the dednmmaterial harmonization between the Portuguesewting
practices and IASB international accounting stadslawe analyse exhaustively the Portuguese praciice the
most recent modifications on international accoxmstandards. In this paper, the accounting topkish were
analysed more frequently in previous studies amdganerally referred as problematic accountingsareere
selected for further research. Our sample incl@$¥sdisclosure and measurement practices overdauating
categories.

The methodology used in this research proposes d¢asume the similarities or differences between the
accounting practices of 37 Portuguese groups amdettommendations of the IFRS. We attempt to dibeam-
by-item comparison in the selected categories. Jdeeard coefficient is calculated and the discratiam for
the different categories is ranked accordingly.

The results indicate that diversity exists amongtiRmuese accounting practices and internationabwading
standards. The flexibility of the regulation contag some concepts and methods contributes todheigiese
diversity and compromises comparability issues.e@ithese results, we indicate the accounting itant
categories that need future intervention from Rpréise regulators.

Texto del abstract

KEYWORDS: Accounting regulation; international aoating standards; material harmonization; measofes
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1. INTRODUCCION

En este trabajo nos proponemos, evaluar el prodesarmonizacion material para un conjunto de pasti
contables adoptadas por las empresas portuguetzades en la Bolsa de Valores de Lisboa en ebderi
2000-2002.

Los primeros esfuerzos para medir la armonizaciaterial entre paises fueron, realizados por VanTaer
(1988) que propuso la adopcion del indice de Heafih (indice H) para este efecto. Asimismo, el auto
consideré que en el caso de la medicién del grasl@ardhonizacidén material entre practicas contabkes d
empresas se podria adoptar dicho indice.

El interés de este tipo de estudios proviene dehdee que las normativas contables, en genejah deciones

a las empresas, por lo que puede que, al elegjintdis criterios de reconocimiento, valoracion esantacion, la
informacion que presentan en sus estados finascrereea comparable. Sin embargo, muchas vecesfaoile
llevar a cabo este tipo de investigaciones pugs® la informacién financiera de las empresas sta e
disponible. Con relacion a las empresas portuguesas muy pocas las que tienen disponibles versieme
inglés de sus informes anuales, razon por la aualielen considerarse en los estudios de &mb&mattionall.
Para encuadrar nuestro andlisis, empezaremos cewidan de las investigaciones anteriores, sigstiobs, los
datos y muestra seleccionada, metodologia utiliggoléncipales conclusiones. Seguiremos exponiendstra
metodologia y las areas elegidas para el estudianiémo tiempo, trataremos de comparar los resodtad
obtenidos con los alcanzados en otros estudiog sblbema.

2. OBJETIVOS DEL TRABAJO

Nuestro objetivo inicial ha consistido en estudibgrado de armonizacion entre los tratamientosmendados
por el IASB y las practicas contables de los grupmsugueses cotizados en bolsa, entre 31 de diceedel

2000 y 31 de diciembre del 2002.

De acuerdo con Caria Pereira et al. (2001) lassareatables donde se observa un bajo nivel de d@&ewman

material para las empresas portuguesas cotizadassmentre 1995 y 1999 son las siguientes (Cubdro

1 Con excepcion del trabajo de Herrmann y Thomas (1995), que ha incluido una muestra de once informes anuales
de empresas portuguesas.



Cuadro 1 Practicas contables menos armonizadas

Portugal

Periodo de amortizacion del Fondo de Comercio

Reconocimiento de los ingresos en los contratdarde plazo

Valoracion de las inversiones financieras en asasiy filiales

Reconocimiento de las diferencias de cambio ennebvilizado material
Periodo de amortizacion de los gastos en InvestiggcDesarrollo

Criterios de valoracion de la salida de inventarios

Métodos para el célculo del coste de produccion

Reconocimiento de las empresas coparticipadas&nketo de la consolidacion

Ademas, a partir de la revision de algunos derkdsajos mas recientes en esta materia2, pudimadugoque
las areas contables mas estudiadas en estudio®@ieson:

- El fondo de comercio;

- La valoracion de salida de inventarios;

- El inmovilizado material;

- Los gastos de I+D;

- Los métodos de amortizacion del inmovilizado;

- La conversion de estados financieros y operasienenoneda extranjera;
- Los impuestos diferidos;

- El reconocimiento de los elementos extraordirsario

- Las inversiones financieras.

Para llevar a cabo nuestro trabajo empirico, creamn conjunto de catorce categorias contablessqne
presentadas mas adelante, en outro epigrafe. IApfineipal objetivo de este trabajo es medir eddgr de
armonizacién entre las préacticas contables utiéizagor los grupos portugueses y las NIC, aplicaado
metodologia propuesta por Rahman et al. (2002)adaaen calculo de indices de similitud y medidas de
distancia, para evaluar el esfuerzo que las empsduguesas tendran que desarrollar para la &ofogde las
NIC.

Para la consecucién de este propésito generaphlanteamos los siguientes objetivos concretos:

- Analizar las practicas contables adoptadas efivialgacion de informacion y seleccion de los ciite de
valoracion, por los grupos portugueses cotizadt@s|ago del periodo del 2000 al 2002;

- Estudiar, mediante la ayuda de medidas estaastie proximidad y distancia, el grado de armordraentre
las practicas contables adoptadas por los grupgsgueses y los tratamientos recomendados en fasasael
IASB;

3. LITERATURA PREVIA

Los primeros estudios en el ambito de la diversictattable internacional datan de los afios 70. S€gilson
(1997a, pp.103-138), se pueden identificar cuaistnths etapas en la literatura académica sobmakbitidad
internacional:

- Identificacién de la contabilidad internaciort&ne su primera expresion con Mueller en 1965ndaa! autor
habla de la influencia del entorno en la contaadid

- Desarrollo de una literatura descriptiva béasidascripcion de los sistemas contables nacionales, s
comparacion y analisis y primeras clasificaciones;

- Clasificacion de los sistemas contables en basétados empiricos y estudios que justifican leesiead de la
armonizacién de la informacién financiera por metidas normas internacionales de contabilidad;

Busqueda de teorias que expliquen la diversidathbt@s.

En definitiva, observamos que la mayoria de losdéss en el dominio de la armonizacién tratan deeha
comparaciones entre paises, bien sea de normasbtEmto de practicas contables4. En algunos seautil
Unicamente una metodologia de tipo descriptivo,ntrés que en otros, los mas recientes, ya se pagsen
analisis empiricos, sobre la evaluacion de los ggade armonizacién formal y material, en el ambito
internacional o nacional.

2 Herrmann y Thomas (1995), Cafiibano y Mora (1988}l (2000), Jarnet al. (2003), Garcia Benau y Zorio (2003).

3para cada una de estas etapas el autor presdatadahde se resumen los objetivos de las prirespabestigaciones publicadas.

4Véase por ejemplo Comiskey y Mulford (1991), Husg@i996), Brennan y Marston (1997), Emenyonu y Rdhi(1998), Callat al.
(2002).



Nuestro trabajo se encuadra en los estudios emgirapbre armonizacion material, de criterios de
reconocimiento, valoracion y de presentacion, émdito nacional. Considerando los més recienteardglos

en el proceso internacional de armonizacién, yaesips, y la importancia, sefialada por distintésras, de la
evaluacion del grado de armonizacién alcanzado agta @ais, juzgamos que este estudio puede aportar
interesantes conclusiones sobre la problematida demonizacién contable en Portugal y asimismomjiga,
evaluar el esfuerzo que las empresas portuguasasiteque realizar para implementar las NIRF.

Presentamos, a continuacién, Cuadro 2, un resuneerosl trabajos mas recientes en el campo de la
armonizacion contable material, fechas, autoreanak, metodologias y principales conclusiones.

Cuadro 2. Estudios Anteriores sobre Armonizacionevial

Fecha| Autores Alcance | Metodologia Conclusiones

1996 | Lainez, et al.Estudio de los requisitos éndice C de Van der Tas. | Existen diferencias en a

informacién exigidos en lgsTest no parametritos deénformaciéon en los distintgs
bolsas de valores. Friedman's y de Wilcoxon] mercados financieros.

1996 | Emenyonu | Estudio de las practicasndice | de Van der Tasy El impacto del proceso de
and Gray |contables en Franciptest dely2. armonizacion es reducido.

Alemania, Japén, EEUU |y
Reino Unido.

1997 | Krisement Estudio de las practichsdice de Entropia, El indice de entropia es adecuado
contables de 15 paiseldice Cy para evaluar la comparabilidad de la
europeos indice V informacion financiera.

1998 | Weetman, etEstudio de las practicasndice de conservadurismdas empresas cotizadas estan [nas

al contables de 45 empregate Gray implicadas en el proceso fle
inglesas. armonizacion que las empregas
domésticas.

1998 | Morris y| Andlisis de las propiedadeEl indice | y el indice CEn las comparaciones entre mag de
Parker estadisticas de los indices |dmtre paises. dos paises, los indices presertan

armonizacion internacional. resultados distintos.

1998 | Garcia Estudio de las practicasndice C de Van der Tas|yos paises se ubican en dos grupos,
Benau y| contables en 475 empresamalisis cluster. entre los cuales no exigte
Gandia de nueve paises europeos. armonizacion.

1999¢| Lainez, et al] Estudio del grado dendice C de Van der T4€l grado de armonizacion s
armonizacién material decorregido: indice CJL moderado.
practicas contables espafiglas
y del IASB.

1999 | Labrador Estudio del grado de | Rescomposicion del indigda flexibilidad en los criteriop

armonizacion contable erC de Van der Tas propuesteontables conlleva a una
Espafia tras la entrada [gomor Archer et al (1995). | disminucién de comparabilidad.
vigor del PGC del 1990.

1999 | Cafibano yEstudio de las practica®escomposicion del indige€Existe un proceso espontaneo |de

Mora contables de 85 empresas|die C de Archer et al . armonizaciébn material para Ips
13 paises distintos. Método del Bootstrapping] global players
Test delx2

2000 | Aisbitt Estudio de 20 practicada descomposicion dela relacion entre la armonizacipn

y contables en cuatro paigdadice C propuesta poformal y la material cambia a |o

2002 nordicos. Archer et al. largo del tiempo y entre los paises.

2000 | Pierce y|Estudio de las cuentaéndice C corregido con Id<El impacto de los elementps

y Wetman anuales de 42 empregaspciones no presenta, o hdasificados como "no presentad@s”

2002 irlandesas y 125 empresasplica debera ser considerado en el calgulo
danesas. del indice de armonizacion.

2002 | Rahman, etEstudio de las practicasndice de Jaccard vy indi¢da armonizacion material esta

al. contables de  emprespde Acuerdo simple. relacionada con la armonizacipn
australianas y Nueva formal y con las caracteristicas |[de
Zelandesas. las empresas.

2003 | Jarne, etal.| Analisis de las practicasdlisis porcentual. Existe un buen nimero de §reas
contables de 127 empresas contables donde no hay
europeas. uniformidad.

2003 | Taplin Estimativa del error standaf@alculo del error padrén. Las conclusiones de odsiadios
de los indices H y (. pueden ser reforzadas o alteradgs si
Aplicacion a los datos de se consideran los errores padropes

Herrmann y Thomas (1995 en el calculo del indice H.




4. METODOLOGIA Y DISENO DEL ANALISIS

4.1. DELIMITACION DE LA MUESTRA

Para la realizacién del trabajo empirico hemos idenasdo los grupos no financieros, cotizados emezicado
continuo de la Bolsa de Valores de Lisboa (BVL)3érde diciembre de los tres afios consecutivos),Z0D01
y 2002. El hecho de seleccionar los grupos cotgado financieros, viene justificado por los sigués
motivos:

- Los grupos cotizados en bolsa estan obligadaguggdr la informacion financiera periddicamente gue nos
facilita la obtencion de los datos necesarios phamalisis;

- Los grupos no financieros son los que siguenlaah Pficial de Contabilidad. Decidimos excluir Igaupos
financieros dadas las particularidades propiasidestados financieros;

Solo los grupos cotizados estaran obligados, ar pkeitafio 2005 y segun el Reglamento del Parlamgmtel
Consejo Europeo5, a elaborar y presentar la infoidndinanciera bajo las normas del IASB.

En Portugal, se crearon normativas contables naleisrespecificas, con reglas propias para el sitamciero,
con lo cual no existe comparabilidad entre la imfacion financiera presentada por este tipo de esapre la
informacion divulgada por las empresas no finaasier

Con respecto a las empresas no cotizadas y a IMEBYno existe, todavia una solucién, por partdode
reguladores portugueses, para el problema de larézation de la informacion financiera. Asi, herdesidido
no estudiar este tipo de empresas puesto que, addsmia dificultad para conseguir la informaciocasaria
para el analisis, la cuestion de la adopcion dadasias del IASB nos parece desde luego alejada.

Una vez delimitada la poblacion objeto del estudtoy aspecto considerado fue la disponibilidadadecuentas
anuales necesarias a la recogida de datos. Sirrgmlba indisponibilidad de dicha informacion realgoco el
total de grupos considerados.

Ademas, decidimos excluir del analisis los grupas Qo cotizaron durante los tres afios consecutivios
queb, en aquel periodo, no publicaron cuentas tidegas. Algunas empresas se crearon, se fusiongoon
fueron absorbidas en los ultimos afios, hechosugiiigan la instabilidad en el nimero de empresdizadas
en la BVL.

Finalmente, del total de grupos que cotizabanlaneecado continuo de la BVL, en las fechas elegides
guedamos, tal como se indica en el Cuadro 3, cdatahde 39 grupos.

Cuadro 3 Seleccion de los Grupos

Grupos 2000 | 2001 | 2002
Cotizados en la BVL 58 53 52
Financieros (10) (10) | (10)
Cuentas individuales?7 (2) (2) (1)
Informacién indisponible8 (4) 0 (1)
Dispensado por la CMVM9 0 0 Q)
Total grupos 42 41 39

En definitiva, las principales caracteristicas@®edrupos analizados se resumen del siguiente modo:
- Todos cotizan en la Bolsa de Valores de Lisbaarte el periodo 2000 al 2002;

- Todos son grupos no financieros;

- Todos estan obligados a cumplir con el POC;

- Todos estan obligados a cumplir con los reglacsede la CMVM;

Todos los grupos cotizados estan sujetos a ungoaadéxterna.

® Reglamento (CE) n.°1606/2002 de 19 de julio d&R20

6 En total son siete grupos: Atlantis, F. RamadayriEa de Porcelanas da Vista Alegre, ITI, Lusonai@bporcel y Telecel.
7 En el afio 2002 es la Brisa.

8 En el afio 2002 es la Mundicenter.

9 En el afio 2002 es Lisgréfica.



4.2. OBTENCION DE DATOS

Una vez delimitada la poblacién objeto de estuldigscaremos la informacién necesaria para llevaaba el
analisis. En este sentido, recogeremos de lasasamiuales, los estados financieros: el balancjdata de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de tdagrda memoria. Dicha informacién ha sido extaaipara el
afio 2002, directamente de la pagina web de la G@@mislel Mercado de Valores Mobiliarios
(http://www.cmvm.pt). Los informes anuales relatival afio 2000, se solicitaron directamente a lgzresas,
por correo electrénico o por teléfono.

A partir de los informes anuales publicados recagela informacion sobre las practicas contabldssigrupos
analizados. La recoleccién de los datos se haceuoanherramienta construida a partir del andlisislad
armonizacién formal efectuado en el capitulo aoteyisiguiendo la metodologia propuesta por Rahetaad.
(2002).

Tal y como hemos referido anteriormente, para flevaabo nuestro trabajo empirico, creamos, uruotmjde
catorce categorias contables, identificadas enadro 4. Asi, en las catorce categorias tenemadstainde 237
préacticas contables en andlisis, distribuidos ceenmdica en el Cuadro 4:

Cuadro 4 Categorias contables

Cat. Tema Practicas
Cc1 |Objetivos, caracteristicas y divulgacion de la IF 18
C2 |Inmovilizado material 16
C3 |Inmovilizado inmaterial 17
C4 |Fondo de Comercio 11
C5 |Inversiones Financieras 21
C6 |Existencias 15
c7 Re_sultado neto, errores materiales y cambio en plaiiticas 16
estimaciones contables
C8 |Impuesto sobre beneficios 12
C9 [|Provisiones y Contingencias 17
C10 |Acontecimientos posteriores al cierre del balance 7
C11 |Subvenciones 26
C12 |Planes de Pensiones 21
C13 |Estado de Flujos de Tesoreria 9
C14 |Consolidacion 31
TOTAL 237

La informacidn sobre cada practica fue recogidhase a la clasificacion dicotomica:

- 1: si las empresas adoptan el criterio de valénadefinido en la norma o presentan informaciobhreda
practica contable;

- 0: si las empresas no adoptan el criterio defired la norma o no presentan informacion sobredatiga
contable.

En los casos en que las empresas no presentamatidn sobre una practica o no utilizan determiraderio,
y se consigue saber que es porque no se aplicazasey se sefiala con un espacio en blanco. Estos san
excluidos del analisis. En las situaciones dondeenpuede concluir sobre la razén de la no dividgaen las
cuentas anuales, al respecto de la practica, éstaanse clasifica como no presentada.

4.3. DISENO DEL ESTUDIO

Una vez recogidos los datos de los informes anupkes alcanzar los objetivos propuestos estrutinsael
disefio del estudio en las siguientes etapas:



- Supondremos un grupo “modelo”, que cumplird amos los tratamientos preferentes y recomendadéessen
normas del IASB, para las diversas préacticas cemsiths, en cada categoria. Esto grupo divulga swioni
todas las informaciones adicionales recomendadasa®rnNIC. En casos especificos, adopta, a la vez,
tratamientos recomendados y alternativos, como gemplo en el reconocimiento de otras inversiones
financieras, o de las subvenciones a los activoswision.

- Para evaluar el grado de armonizacion de ladipagccontables, compararemos los datos recogiosada
categoria, entre cada grupo portugués y el grupméte”. Asi, construimos para cada par de grupestabla
del siguiente tipo:

Grupo A
1 0 Total
Grupo 1 a b atb
IASB 0 C d c+d
Total a+c b+d a+b+c+d

- A partir de la tabla podremos identificar el niimde pares (1,1), (1,0), (0,1) y (0,0), para czatagoria. Asi
tenemos las cuatro siguientes combinaciones pssible

a - representa él nimero de pares, cuando ambaessas@doptan la practica contable;
d - representa él niumero de pares, cuando ambassasmo adoptan la practica;

b y ¢ - representan él nimero de pares no coingdeouando una de las empresas adopta la priidacatra
empresa no la adopta.

- Calcularemos, el indice de similitud de Jaccan pas practicas adoptadas en la categoria.

4.4. INDICADORES UTILIZADOS

Para el célculo de los indices de Jaccard consatacs los datos construidos para el grupo “modé&a’estos
casos, se supone que el grupo detiene varios diilstiatos de activos o subvenciones, y segun el digi se
tendra que adoptar una u otra practica.

En seguida, desarrollaremos un analisis, practicgpfctica, entre cada uno de los grupos porteguesn el
grupo “modelo” en base a la construccion de tatdasontingencia, presentadas anteriormente.

A partir de dichas tablas de contingencia calcuta® los coeficientes de Jaccard para cada parraylas
practicas adoptadas en una categoria.

En el Cuadro 5 se presenta un ejemplo del caleallmslindices de similitud (JACC1 y JACC2) paraguupo
portugués y el grupo “modelo”, que cumple con tddasequisitos exigidos en las normas del IASB.



Cuadro 5 Calculo del indice de similitud

Consideremos la categorig donde:
i = practica contable

j = métodos alternativos para la practica

Se observaron los siguientes resultados para lsepee (1) o ausencia (0) de las cua|

practicas contables consideradas en la categoria X:

Practicas IASB GRUPO A
Xy
X1 1 0
Xio 0 1
X3
X1 1 1
X2 0 0
Xo3 0 1
X3 1 1
Xa 1 0

La armonizacién depende del nimero préacticas clastaimincidentes, es decir, se obtieng
partir del nimero de pares (1,1), (1,0), (0,1),9X0

Empezamos por construir una tabla 2*2 del siguigpte

Grupo A
1 0 Total
IASB 1 a=2 b=2 at+tb=4
0 c=2 d=1 c+d=3
Total a+c=4 b+d=3 atb+c+td=7

Optamos por analizar separadamente las practicasemadas de las no presentad
construyendo dos tipos de indices de similitud.

JACC, = — &
atb+c
e, =— 9
b+c+d

El coeficiente de JACCL indica la proporcion decficas presentadas en ambos los grupos
coeficiente de JACC2 indica la proporcion de pcasino presentadas en ambos los grupos.

JACC, =< = 033
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En este ejemplo, el porcentaje de practicas pradestcoincidentes es 33% del total
practicas presentadas. Si consideramos los casqsesrsimultaneamente, los dos grupos
adoptan la practica, este porcentaje es apenad3%del@ las practicas no presentadas.
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El coeficiente de Jaccard para el total de lospareuna categoria, para las practicas adoptagagylas no
adoptadas, es decir, el valor medio del coeficipata todos los pares se define por las siguiex@esiones:

>3 o1,

JACC 1= = ——
Ni* N, ®
2,2, b2
JACC 2 ===
Ni* N, @
Donde:

Ni = niGmero de grupos “modelo”
Nj = nimero de grupos portugueses

Los indices de similitud para las practicas adagstasbn méas comprensibles que los relativos a &sigas no
adoptadas, porque, en este Ultimo caso, es ma&dl diéntificar el porqué las empresas no adoptehal
practica. La “no adopcién” puede que sea resul@delda prohibicion en la normativa o, del hecho de n
aplicarse a la empresa en analisis. Ademas, comjgatao adopcién”, en los casos en que los dopaguno
adoptan la practica, es inapropiado para las sitnes que incluyen mas de dos opciones.

Por ejemplo, si consideramos la siguiente infordmaielativa a dos grupos, X y Z, y a tres métodes d
valoracion de las salidas de existencias (Cuadrguélla patente dicha idea, es decir, la comparatgdias
practicas no adoptadas es totalmente inapropiada.

Cuadro 6 Comparacion de practicas no adoptadas

Criterios X z
FIFO 1 1
CMP 0 0
LIFO 0 0

5. ANALISIS EMPIRICO DE LA ARMONIZACION MATERIAL

5.1. ARMONIZACION DE LAS PRACTICAS CONTABLES

En este epigrafe, expondremos los resultados @dasz con la aplicacion de la metodologia anteeotm
descrita. Calcularemos los indices de similitud gog permitiran concluir sobre el nivel de armociaa entre
las préacticas contables adoptadas, por los grupdsqueses, y, las practicas recomendadas y pdaisitpor el
IASB, en sus normas internacionales de contabili@agnto mas elevados sean los valores de losgdiayor
sera el grado de armonizacion. Al revés, cuantoonesnsean los valores encontrados menor sera all dév

armonizacion.

El Cuadro 6 presenta el grado de armonizacién dsdrpracticas contables adoptadas en las cuemtatea de
los grupos portugueses cotizados y la empresa “loibda los afios 2000 y 2002.



Cuadro 6 Practicas contables adoptadas y presenpad categorias

Cc Np Ng Jacc2000 Jacc2002
C10 7 7 0,338 0,214
C7 16 39 0,146 0,292
C6 15 39 0,310 0,315
C4 11 39 0,326 0,339
C5 21 39 0,262 0,349
Cl1 26 32 0,445 0,442
C12 21 27 0,291 0,445
C2 16 39 0,453 0,448
C3 17 39 0,231 0,453
C9 17 39 0,519 0,507
Cl4 31 39 0,604 0,575
Cl 18 39 0,587 0,717
C8 12 39 0,452 0,813
C13 9 37 1,000 0,947

Cc= Categorias contables

Np = namero de practicas en la categoria

Ng = namero de grupos portugueses

A la vista de los resultados podemos concluir guaga la mayoria de las categorias contables edasgliae
observa un porcentaje de practicas coincidentesiamfal 50%, es decir, en el total de practicase@ntadas, en
cada una de las categorias, las opciones de Igsogrportugueses presentan un nivel de coincidencia
relativamente bajo con respecto a los tratamiaeimsmendados por el IASB.

En las practicas relacionadas con la consolida@@dd) y con las provisiones y contingencias (C3)attentaje
de coincidencias, en el afio 2002, entre las opsidados grupos portugueses y las recomendaci@h¢s 3B,

esta cerca del 50%. Con respecto a las practitasaeadas con el marco conceptual (C1), con Igaiestos
sobre beneficios (C8) y con la elaboracion y priesedn del estado de flujos de tesoreria (C13)ivadl rde

coincidencia esté por encima del 70% del totalrdetitas adoptadas.

Como podemos apreciar en el cuadro 6, existen asgdiferencias en el grado de armonizacién de onaaf
otro. Los casos mas evidentes son las practicdahilen relativas a los planes de pensiones (Cdl2}jvas a los
objetivos, caracteristicas y divulgacion de laiinfacion financiera (C1) y el tratamiento de los ugtos sobre
beneficios (C8).

En estos temas se puede apreciar claramente umtuehel nivel de armonizacion en el afio 2002. Dicha
alteracion podra resultar de cambios especificgm@stos por las normativas contables nacionalésrode
alteraciones en las practicas contables de lasesampcomo consecuencia de la publicacién de lanesmacion
del Consejo Europeo con la decision relativa adigpaion, en los Estados Europeos, de las normakA8&
hasta el afio 2005. Intentaremos encontrar la repaeesta cuestion en el préximo epigrafe detredtajo.

En sintesis, resumimos en el Cuadro 7, los reqdtattanzados para la armonizacién de las pracam#ables,
para el afio 2002, en tres niveles distintos derdouson el porcentaje de practicas adoptadas, gimaamente,
por los grupos portugueses y recomendadas en famadnternacionales de contabilidad del IASB.



Cuadro 7 Categorias por nivel de coincidencia si@tacticas adoptadas
Categorias Contables

Nivel

Hasta el 25%
Acontecimientos posteriores al cierre del balance
Resultado neto, errores materiales, alteraciones peliticas y
estimaciones contables
Existencias
Fondo de Comercio
Inversiones Financieras
Subvenciones
Planes de Pensiones
Inmovilizado Material
Inmovilizado Inmaterial
Provisiones y contingencias
Consolidacién
Marco Conceptual
Impuestos sobre beneficios
Estado de Flujos de Tesoreria

Entre el 25% vy el
50%

Mas del 50%

El bajo grado de armonizacion entre las practicasables de los grupos portugueses y las recomemdscdel

IASB, con respecto al reconocimiento en las cueamgles de los acontecimientos tras el cierrelteedel

hecho de que muy pocos grupos presentan informacidas cuentas anuales acerca de este tema. &sildfiep
saber si no existieron acontecimientos relevamésset cierre o si dicha informacion es ocultadeespo que no
hemos analizado el informe de gestién. Con lo aedpués de un andlisis detallado de los datoammst por
excluir los grupos que no presentaban ningun tgmfbrmacion sobre acontecimientos posterioreseate del

ejercicio, y nos quedamos asi con ocho casosaine2000 y siete en el 2002.

En relaciéon al reconocimiento de los errores furelatales y de las alteraciones en las politicagignasiones
contables, el bajo grado de armonizacién resultardepractica contable que no es divulgada enuastas
anuales. Es conocido, en el medio profesionaleeht de que las empresas, en la mayoria de lasisites,
registran dichos valores en partidas de pérdidaa@xinarias, sin embargo, no presentan infornmeid las
cuentas anuales sobre esta practica, con lo cyzdemos considerarla en nuestro analisis.

Con el fin de facilitar la apreciacion de la evafuc observada, entre el 2000 y el 2002, en loscésdde
similitud para las practicas presentadas por ca@ggresentamos a continuacion la Figura 1.

Figura 1 Comparacion entre los indices de simildadas practicas presentadas en los afios 20002y 20
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Mediante la representacion espacial de los inda®seguimos observar el aumento generalizadordébgle
armonizacion de un afio a otro. Las situaciones el@sth tendencia no se verifica (C10, C13 y Clgb)ltan
esencialmente de una disminucién en el volumea d&drmacion divulgada por los grupos en andlisis.
Asimismo, puede apreciarse con nitidez que la niayd® las categorias se sitlan en la parte infdeibgréafico,

por tanto debajo del 50%, podriamos decir que lgonfia de las categorias siguen el mismo patrén de
comportamiento.



Por ultimo, en la parte superior del grafico tenersdlo cuatro de las catorce categorias. Ademéassts
categorias se observa que el nivel de armonizasoéelevado en los dos afios, lo que nos permite quee
existe alguna estabilidad en la adopcion de eséasigas.

6. CONCLUSIONES DEL ANALISIS EMPIRICO

El estudio empirico aporta evidencias sobre elgd&larmonizacion entre las practicas contabldssdgrupos
portugueses y las recomendaciones del IASB.

Nuestros resultados no difieren mucho de los othtsnpor trabajos previos circunscritos a este @nduincreto
de investigacion. A pesar de las diferencias emle®dologias adoptadas y muestras utilizadapriasipales
conclusiones alcanzadas son semejantes.

Considerando que las empresas cotizadas de laspaismbros de la Comunidad, tienen que, a pati2@D5,

presentar sus cuentas anuales consolidadas delaaar las normas del IASB, y después de identifisdas
areas contables donde persiste la diversidad eprdaticas contables, nuestra principal aportas@oncreta
en las conclusiones extraidas de nuestro anatigp&ieo expuestas a continuacion.

Primera, las empresas portuguesas cotizadas terram futuro muy proximo, que desarrollar esfosmara
alterar sus préacticas contables y aproximarlasslexigencias del IASB, concretamente en un comjdatireas
contables donde se observa todavia una diferendas®pciones adoptadas.

El reconocimiento del deterioro de los activos imitimados, sean materiales sean inmateriales yade |
existencias, es una de las areas contables domdeseesa un bajo grado de armonizaciéon. Lo misnabserva
con respecto al método de reconocimiento y perémamortizacion del fondo de comercio, existe didad
entre las practicas adoptadas y las recomendacigleBASB. Los criterios de valoracion posterioda
adquisicién de las inversiones financieras y losonh#s de reconocimiento de este tipo de activodréenque
ser armonizados. La revision de la actual opcidadlien el método de célculo del coste de produabédtas
existencias, es importante para el reto de la am@aocidn contable en dicho tema.

Con respecto al reconocimiento de los errores m#er de las alteraciones en las politicas y estiomes
contables, nos parece urgente una intervenciénsleehuladores nacionales con la divulgacién denamma
contable especifica. Lo mismo ocurre con la regéitacontable de los acontecimientos posterioresfedha del
balance, se debera elaborar, en nuestra opinia@manma contable que trate esta cuestion.

En cuanto a las practicas contables de consolidat@&uentas, tendran no sélo, que aproximarseariaativa
internacional en algunos puntos especificos quéagu@or armonizar sino también a la normativa madiy,

una vez mas, sefialamos que nos parece fundamentaplementacion de mecanismos para hacer cumplir
eficazmente la norma contable.

Como segunda conclusion, destacamos el hecho dia gusencia de normas contables en determinadas ar
conduce a las empresas a buscar soluciones emotraativas, nombradamente en las NIC10. Sin embtag
soluciones encontradas son normalmente hibridasuftan en una diversidad de practicas contablestp que
las empresas no cumplen, al cien por cien, lagwendaciones y se limitan a adoptar los requisitesmas les
convienen y, muchas veces, no lo hacen correctahent

Este problema referenciado por algunos autoresr(€41998)) como “adquisicion de normas a la médla
refuerza la necesidad de controlo de la adopciétasieormas. En otras palabras, hay que creamgiste
supervision y sancion para los casos de incumptitojesi queremos que la armonizacion se vuelvaesiadad.
La tercera conclusion, subraya que la opcionalidectriterios contables contemplados en las noramites
asimismo una fuente de diversidad contable. Erxdsss donde subsisten més de una alternativa tantamo
por ejemplo en el reconocimiento de las salidasxistencias, se observa un bajo grado de armodizaci
material.

9 Tal y como se recomienda en la DC18.

™ En este sentido, véase Garcia Benau y Zorio (2003) que concluyen que las empresas no cumplendinte las NIC y citan, asimismo,
estudios de otros autores que concluyeron el mismo.

2 La expresion anglosajona es “standards shopping”.



Nuestra cuarta conclusion recuerda gue existemuistsituaciones posibles que conducen a la dilstge la
informacion financiera presentada por las emprdsadiversidad puede surgir cuando se adoptanedifes
practicas de reconocimiento o de valoracién, cuaedisten diferentes practicas de divulgacion de la
informacion o bien cuando no existen normas cope@s a un determinado tema. En nuestro analigiérem
hemos observado todas estas situaciones y podemfisr@ar que todas ellas son fuente de diversiaedable,

y, consecuentemente, todas tendran que ser cosidercuidadosamente en el proceso de armonizacion
contable.

Una vez interpretados los resultados empiricosnadite en nuestro estudio, debemos aportar soluziqne
sean utiles para el debate armonizador europeeciespente para los organismos nacionales resplessdeél
proceso de armonizacion y del control y cumplinoet las normativas.

Nuestra evidencia empirica puede ser interesanéelgmreguladores contables nacionales en la atfode sus
decisiones y en la estrategia futura de armoninacio

- de la cuentas individuales de las empresasati#i,

- de las cuentas individuales y consolidadas dedgs grupos no cotizados y;

- de la informacién financiera elaborada y presgatpor las PYMES.

7. DESARROLLOS FUTUROS DE LA INVESTIGACION

Las conclusiones anteriores hay que tomarlas emalco de las caracteristicas del presente estudio,
considerando las posibles limitaciones derivadasadeetodologia adoptada, la muestra seleccionemtag
otras.

Resulta dificil, en muchos casos, conocer por dieEnativas se decantan las empresas pues en dasasu
anuales no se ofrece informacion especifica saltastlas politicas y criterios contables adoptadss. el
namero de observaciones es, muchas veces, tanfjpeque dificulta la aplicacion de las tradicionai@&snicas
estadisticas para la evaluaciéon del grado de amacidin alcanzadol3.

En investigaciones futuras se podra salvar estigaliion cuestionando directamente a los responsalddos
departamentos de contabilidad, de las empresamtamdo, de este modo, conocer exactamente todas la
soluciones adoptadas en la preparacion y presénteeisus cuentas anuales.

Quiza futuros trabajos de investigacion puedanrestevidencia empirica sobre el impacto de la adapde
las NIC, a partir del 2005, sea en la armonizaéddmal a nivel nacional, sea en las practicas ddesade las
empresas no cotizadas y otras. De hecho, la conedtida armonizacion material a nivel nacional éstiavia
por solucionar y quiza la experiencia de las engwantizadas pueda ayudar en el camino a seguilopor
reguladores nacionales y regionales en esta materia

Otra cuestion importante, y de interés para futumasstigaciones, es el andlisis de las debilidaédas NIC, a
partir de la experiencia de las empresas europEmdas en su adopcién. Este tipo de trabajo poeinditir
una adecuada adaptacion de las NIC a otras empl@sa® cotizadas y las PYMES.

Por dltimo, creemos que en futuros trabajos se god@omparar las practicas contables de las empresas
portuguesas cotizadas con las practicas de otrgsesas europeas e intentar buscar indicadores gsie n
permitan evaluar los retos del actual proceso u@mizacion europeo.
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