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RESUMO

RESUMO

Esta dissertagio tem como objectivo analisar a actividade empreendedora, tendo

como enfoque o impacto da criagdo e extingdo de empresas no crescimento econémico.

O presente estudo procura confrontar as teorias endogenas e exogenas do

crescimento econémico, enfatizando os novos desenvolvimentos na literatura.

Ao nivel da metodologia, o estudo pretende justificar o crescimento econémico
utilizando dados em painel, correlacionando os modelos tedricos e empiricos existentes

no respectivo dominio.

Dos resultados obtidos podemos concluir que: i) a varidvel dependente desfasada

(LGDP,_,) tém um impacto positivo demonstrando que o crescimento econémico tem

uma natureza dinimica; ii) para a criagio de empresas (LogECR), os resultados
confirmam um sinal positivo; iii) a extingdo de empresas (LogMorte) apresenta uma
associag@o negativa com o crescimento economico; iv) a variavel inovagio (LogINOV)
demonstra que os paises que apostam numa cultura de inovagdo tém maior
probabilidade de promover o crescimento; v) o comércio (LogTRADE) promove o

crescimento econémico.

Palavras-Chave: Empreendedorismo, Crescimento Econémico, Criagdo de

Empresas, Extingdo de Empresas, Inovagéo, dados em painel.
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The Impact of Births and Deaths of Firms in Economic Growth

ABSTRACT

The Impact of Births and Deaths of Firms in Economic Growth

ABSTRACT

This dissertation aims to analyze the entrepreneurial activity, focusing on the

impact of births and deaths of firms in economic growth.

This study seeks to compare the endogenous and exogenous theories of

economic growth, emphasizing new developments in literature.

In terms of methodology, the study aims to explain economic growth using panel

data, correlating the existing theoretical and empirical models in their field.

From our results we conclude that: i) the lagged dependent variable (LGDP ;)

have a positive impact showing that economic growth is dynamic in nature; ii) for
business creation (LogECR), the results confirm a positive sign; iii) the dissolution of
companies (LogMorte) shows a negative correlation with economic growth; iv) the
innovation variable (LogINOV) demonstrates that countries are betting on a culture of
innovation are more likely to promote growth; v) trade (LogTRADE) promotes

economic growth.

Key-words: Entrepreneurship, Economic Growth, Business Creation, Extinction

of Companies, Innovation, Panel Data.
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CAPITULO I: INTRODUCAO

1. CAPITULO I: INTRODUCAO

Este estudo tem como objectivo investigar o impacto da criagdo e extingdo de
empresas no crescimento econémico de 25 paises da unido europeia (UE25) para o
periodo de 1997-2007".

O estudo estd subdividido em cinco capitulos, considerando este capitulo de

introducéo € o capitulo de consideragdes finais.

No Capitulo 2, fazemos uma reviséo da literatura referente a tematica em causa
com especial incidéncia na variével explicada (Crescimento Econ6mico) e nas variaveis
explicativas (Inovagdo, Criagdo de Empresas, Extingdo de Empresas e Comércio).
Apontamos como a literatura define e mede o crescimento econémico € os problemas
relacionados com as medidas mais frequentes. Referimos na mesma sequéncia, um
conjunto de determinantes correlacionadas com o crescimento dos paises. Os dados
foram recolhidos junto de bases de dados internacionais®. Este capitulo tem como
objectivo servir de sustentaculo para os dois seguintes, ao identificar e explicar o
conceito de crescimento econdémico e de todas as outras determinantes explicativas

escolhidas para o respectivo estudo.

No Capitulo 3, estudamos a evolugio do crescimento econémico em 25 paises
da UE. Revemos a literatura e tendo por base os estudos empiricos utilizdimos a anélise
estatica bem como a analise dindmica. Na analise estdtica o estimador utilizado foi o
método dos minimos quadros ordinarios (OLS). Na andlise dindmica utilizdmos o
GMM-System, pelo facto deste estimador ter sido utilizado com bastante frequéncia em
estudos empiricos do crescimento econémico. Por sua vez o estimador permite resolver

os problemas de autocorrelagfio e de endogeneidade.

No Capitulo 4, apresenta-se a analise de resultados. Da utilizagdo do modelo
GMM-System, foi possivel constatar que a varidvel dependente desfasada (LGDP )

tém um impacto positivo demonstrando que o crescimento econémico tem uma natureza

dinimica.

! Os paises seleccionados foram: Austria, Bulgéria, Chipre, Repiiblica Checa, Dinamarca, Estonia,
Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Itélia, Leténia, Lituénia, Luxemburgo, Malta, Holanda, Portugal,
Roménia, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Suécia, Suiga e o Reino Unido. Os dados foram organizados
em forma longitudinal (panel data).

% Eurostat e European Innovation Scorebord.
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CAPITULO I: INTRODUCAO

O complexo sistema econémico, politico e social em que vivemos tem
observado, ultimamente, rapidas e profundas mutagdes, contrariamente ao que se
verificava em tempos passados, onde a previsibilidade e aparente acalmia econdmica e

social imperavam.

Essas transformagdes rapidas das relagdes humanas e empresariais traduzem,
actualmente, o fendmeno de globalizagdo em constante mutagfo, caracterizada por um

elevado grau de incerteza e, mesmo, uma constante imprevisibilidade.

A competitividade € o "jogar em antecipagcdo” perante os principais
concorrentes sdo factores criticos do sucesso das organizagdes. Nesta optica, o
conhecimento, a produtividade e a capacidade inovadora sdo as principais determinantes

do sucesso empresarial.

Desde os modelos neoclassicos Solow (1956) e posteriormente com as novas
teorias de crescimento econdémico Romer (1986) e Lucas (1988) que a inovagdo, o
comércio internacional, a produtividade e o investimento estdo presentes nos modelos

explicativos do crescimento econdmico.

Da literatura consultada parece-nos existir uma “/acuna” no que toca ao t6pico
que pretendemos analisar, ainda que exista literatura no que respeita ao capital humano,

capacidade de inovago e ao crescimento econémico (Sarkar, 2007).

E certo que a criagio de empresas e o processo de fragmentagfio da produgdo
podera contribuir para a diferenciagfio do produto através das economias de escala como
analisa Leitdo e Faustino (2009), ou como refere Sarkar (2007) quando analisa as

diversas formas de mercado e as variaveis estratégicas.
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CAPITULO I: INTRODUGCAO

1.1. Problema

Neste item urge levantar a seguinte questdo: Até que ponto os paises ao
utilizarem de forma eficiente a Cria¢cdo de Empresas a Inovag¢do ¢ o Comércio

conseguem atingir Crescimento Econémico sustentado?

1.2. Objectivos

1.2.1. Objectivo Geral

O presente trabalho pretende analisar o Impacto da Criagdo e Extin¢do de

Empresas no Crescimento Econémico.

1.2.2. Objectivos Especificos

1. Realizagdo de um “survey” teérico sobre as conexdes entre
criagio de empresas, extingdo de empresas, inovagdo, comércio € crescimento

econdmico.

2. Desenvolvimento de conhecimento cientificamente alicergado
sobre o crescimento econémico e sobre o seu potencial de sustentabilidade
através da criagdo de empresas e da inovagdo, entendidas estas num sentido

vasto.

3. Impulsionar a aproximagdo entre os meios de criagdo de
conhecimento cientifico para o crescimento econémico e os centros de decisdo

politica.
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1.3. Justificacéio

Pela manifesta escassez de estudos sobre o fendmeno empreendedor no pais e
pelo momento econémico que actualmente vivemos, consubstanciado numa das maiores
crises econémicas de sempre, justifica-se a relevéncia e interesse do presente estudo,
dada a emergente necessidade de respostas adequadas, que permitam aos paises retomar

o caminho da convergéncia.

A concretizagdo deste estudo interessara a todos aqueles que pretendam abordar
a temadtica do crescimento econémico € da convergéncia real da economia, no contexto
da Unifio Europeia, bem como a correlagdo entre actividade empreendedora e

crescimento econémico, qualquer que seja a sua fase de desenvolvimento tedrico.
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2. CAPITULO II: REVISAO BIBLIOGRAFICA

As teorias do crescimento econémico da inovagdo e do empreendedorismo
surgem como um dominio em que se cruzam com Vérias escolas. Neste sentido, o
presente capitulo tem como intuito apresentar de forma sistematizada a evolucdo, da

criagdo e extingdo de empresas, inovagdo e comércio face ao crescimento econémico.

2.1. Crescimento Economico

O crescimento econémico é determinante para os paises, pode traduzir-se em
melhoria da condiggo de vida dos povos através dos efeitos nos acontecimentos sociais,
nas decisdes politicas, internacionais e do seu equilibrio ao nivel global. Dobb (1960)

identificou diversas medidas para medir o crescimento econémico, tais como:

. A produgio per capita,
. O aumento da produg&o por trabalhador;

. A produgdo industrial total;

. E o produto nacional bruto.

Utiliza-se a taxa de crescimento real do produto interno bruto em geral segundo
Mankiw (2006a) para explicar o crescimento econdmico, sendo este 0 acréscimo no
valor dos produtos e servigos produzidos pela economia, devido a ser o melhor
indicador do desenvolvimento econémico de um pais. De acordo com Bhattacharjee et
al. (2009) permite explicar a desigualdade no desempenho do crescimento econémico

entre os diversos paises.

No estudo realizado por Mankiw (2006a) ¢ analisado o modelo de crescimento
econémico de (Solow, 1970). De forma sintética o autor estudou o crescimento

econdmico utilizando para tal as variaveis:

. Taxa de poupanga, ou seja, a reserva de capital de determinado pais;
. Progresso tecnoldgico influencia o acréscimo da produgdo por
trabalhador;
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. Crescimento demografico tem influéncia na acumulagdo de capital,
incrementa o nimero de trabalhadores e ajuda na manutengdo do crescimento

econémico.

Logo podemos concluir que segundo Mankiw (2006a) o crescimento econdémico
assenta na criagdo de riqueza num pais e no aumento da produgdo de produtos e

servigos, no curto prazo.

Segundo Romer (1990) e Krugman (1991) o crescimento econémico tem sido
explicado ao longo do tempo de uma forma geral pela macroeconomia. Pese embora
outra corrente tenha vinculado desde Schumpeter (1934), o desempenho duma
organizagdo industrial ao crescimento econémico, sendo este composto pelo grau de

eficiéncia dos recursos e da sua estrutura industrial.

Na mesma linha de pensamento e com o objectivo de explicar as varidveis do
crescimento econdmico de um pais, sendo este um dos desafios mais aliciantes com o
qual a ciéncia econémica se depara Romer (1989), identifica a capacitagdo dos recursos
humanos dos departamentos de investigagdo e desenvolvimento, como os principais

criadores de novas tecnologias, derivado dum processo intensivo de formagéo continua.

Apresenta-se de seguida as principais teorias do crescimento econdémico:

° A teoria neocléssica;

o A teoria endégena;

. A teoria Keynesiana;

. A teoria evolucionista ou institucionalista.

As duas primeiras (neoclissica e endbgena) tém por base o equilibrio

econémico, sendo estas contrariadas pelas outras duas seguintes.
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2.2. Os modelos de Crescimento

2.2.1. Neoclassico

Conforme identificado por Paz e Rodrigues (1972), o modelo neocléssico tem

por base algumas equagdes simples e adopta os seguintes pressupostos:

o Economia fechada e sem governo;
o Concorréncia perfeita e pleno emprego em todos os mercados;
. Funcdo de produgdio com rendimentos constantes a escala e rendimentos

decrescentes quando se altera apenas um dos factores;

. Economia que produz um unico bem com apenas trés factores de
produgo, homogéneos, divisiveis e insubstituiveis entre si:

o Trabalho (L);

o Terra (N);

o Capital fixo (K).

O crescimento econémico é, usualmente medido através do rendimento per
capita, que representa um indicador do desenvolvimento econémico de um certo pais ao
indicar uma medida per capita do valor acrescentado total de produtos e servigos
produzidos por essa economia. Segundo Barro e Sala-i-Martin (2004), a anélise do
crescimento econémico por intermédio do rendimento nacional per capita levou Kaldor

(1961) a demonstrar distintos “factos estilizados”, tais como:

. A taxa de retorno do capital € quase constante;

. As taxas relativas de trabalho e capital fisico no rendimento nacional sdo
quase constantes;

. A taxa de crescimento do produto por trabalhador € basicamente
diferente nos diferentes paises;

. O produto per capita cresce ao longo do tempo sendo a sua taxa de

crescimento de tendéncia crescente;

o O capital fisico por trabalhador € crescente no tempo;
. O récio entre capital fisico e produto € quase constante.
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Com o intuito de se encontrar uma explicagio para os “factos estilizados” do
crescimento, adiantados por Kaldor (1961), conduziu a que Solow (1956) ¢ Swan
(1956) viessem a relacionar estes factos com a acumulagdo fisica de capital, sendo este
o motor critico do crescimento. O modelo utiliza relagSes per capita. Relacionando
poupanga, acumulagdo de capital e crescimento demografico, deste modo ele procura
explicar a variagdo do produto per capita. O respectivo modelo de crescimento
neoclassico insere um novo elemento ao afirmar que existem movimentos referentes ao
equilibrio econémico ao longo do tempo, sendo estes caracterizados por um nivel de

actividade progressivamente mais elevado.

Foi identificado por Mankiw et al. (1995) que o percurso de crescimento,
expressa através da sequéncia de equilibrios ¢ estavel, isto é, se por alguma razdo, a

economia se distancia dela, existe uma propenséo de voltar ao ponto de equilibrio.

Segundo Barro (1991) o progresso técnico possibilita a manutengio da taxa de
remuneragdo do capital. O progresso técnico constitui um elemento para os agentes
econémicos, ja que o seu nivel é fixado sem interferéncia destes. Bhattacharjee et al.
(2009) indicam-nos que o equilibrio neste modelo ¢ expresso pelo produto per capita,

igualando-o & taxa de progresso técnico.

Tal como identificado por Howitt (2006) a taxa de progresso técnico tem
natureza residual, pois outros factores podem provocar mudangas na fungdo de
produgdo, inovagdes tecnologicas ou organizacionais, sdo alguns dos exemplos. Neste
modelo é verificavel que a taxa de poupanga ou a acumulagéo de capital fisico podem
influenciar o crescimento econémico. Conclui-se que no modelo de crescimento
neoclassico o destaque vai para o progresso técnico como 0 impulsionador do

crescimento econémico.
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2.2.2. Endégeno

Era evidenciado no modelo de crescimento neoclassico que o progresso técnico
determinava o crescimento econdmico, mas nfo se referia as for¢as econémicas que
estdo intimamente ligadas. Conforme abordado por Mankiw et al. (1995), durante a
década de 80, surgiram diversos estudos que tentaram apontar motivos endogenos para
o crescimento econémico de longo prazo, langando no modelo o progresso técnico
como variavel endégena e contradizendo o principio dos rendimentos decrescentes do

capital.

A teoria do crescimento enddgeno tem como objectivo descobrir as causas desse

crescimento, encontrando-se estas dentro do sistema produtivo. A origem desta teoria

remonta a:
. Schultz (1961) com a aposta no capital humano;
° Arrow (1962) com as implicagdes econdmicas do “learning by doing”;
. Nelson e Phelps (1966) com o investimento humano, difusfo tecnoldgica

€ crescimento econdomico;

. Schultz (1967) com o retorno do investimento destacado para a
educacdo;

. Nordhaus (1969) com a teoria econémica da transformagfo tecnoldgica,
entre outros;

. Mas foi Romer (1986) que difundiu a teoria da transformagio
tecnologica.

Os modelos de crescimento endégeno reconhecem a inovagdo como a forga
impulsionadora do crescimento de longo prazo (Limam e Miller, 2004). E permitido
uma redugdo nos custos de inovagdio por intermédio da difusdo internacional de
tecnologia e conhecimento tecnolégico e um acréscimo na produtividade total dos
factores, sendo esta importante no que as teorias do crescimento endégeno diz respeito,

porque:

. O incremento na produtividade e do produto de um pais estd claramente
correlacionado com o grau de abertura aos fluxos de informagfio e a habilidade para

aproveitar o conhecimento criado;
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o As actividades domésticas de investigagdo e desenvolvimento podem ser
um instrumento na estruturagfio e conservagfo de competéncias de absorgdo (Limam e

Miller, 2004).

Est4 implicito na teoria do crescimento econémico que a difusdo de tecnologia
de economias lideres para economias seguidoras compreende custos com a imitagdo e
adaptagdo. Os paises que por norma sdo seguidores tém propensdo a prosperar
economicamente mais quanto maior for a diferenca face aos paises lideres. Existem
mecanismos que podem ser utilizados com o objectivo de contrariar essa tendéncia,
através do aumento do numero de inovagdes, pois quanto maior serd a probabilidade de

geragdo de futuras inovagdes (Romer, 1990).

Dentro da mesma linha mas levantando outra hipotese Aghion e Howitt (2006)
evidenciam que os paises com elevada rotatividade das suas empresas no mercado €
com elevado numero de habilitantes tém maior potencial de crescimento, desde que se
encontrem mais proximos da fronteira tecnoldgica. Tal como refere Aghion e Howitt
(1992) num mercado competitivo maior € o incentivo por parte das empresas a
inovag#o, porque observam nesta gestdo um mecanismo para ultrapassar o desempenho

das empresas que s#o suas concorrentes.

Outra visdo que vem ao encontro de Nelson e Phelps (1966) referidos em
Aghion e Howitt (2006) evidéncia que um stock de capital humano mais elevado, para
além de conduzir a um maior crescimento econdémico, permite uma proximidade
superior 4 fronteira tecnoldgica. Pois, o capital humano ajuda na adaptagdo a
tecnologias mais aperfeigoadas tornando mais verosimil a criag@o de novas tecnologias,
Benhabib e Spiegel (1994) referidos em (Aghion e Howitt, 2006). Contudo, o capital

humano nio afecta uniformemente a inovag#o e a imitagfio de tecnologias.

O modelo do crescimento endégeno, tal como o modelo neoclassico, defende a
acumulag@o do capital fisico e o progresso tecnolégico como centrais agentes do
crescimento econdémico. Porém, a grande diferenga entre os dois modelos reside na

capacidade de esclarecimento do progresso técnico por parte do modelo endégeno.
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2.2.3. Keynesiano

A teoria neoclassica foi sublevada por Keynes (1936), ao afirmar que o
capitalismo era um sistema econémico inconstante, € que 0s desequilibrios existentes
ndo eram possiveis de ser solucionados de forma automética através dos mecanismos do

mercado. Sendo que a conduta exclusiva dos agentes econémicos:

) Produtores;
° Consumidores;

) Trabalhadores.

Nio tinha em atengfio o entendimento recomendado por Smith (1981), mas pelo
contrario, poderia ocasionar conjunturas de crises que poderiam advir de escassez da

procura.

Era defendido por Keynes (1936) que quando a economia se encontrava numa
situagio de elevado desemprego involuntirio e de caréncia da procura o governo
deveria intervir, com o objectivo de provocar uma retoma no crescimento, voltando a

relangar a economia que se encontra em fase de estagnagio ou de recesséo.

De forma resumida, para Keynes (1936), sera a tendéncia de consumo e o grau
de investimento que determinaram juntamente, a taxa de emprego, que por sua Vez

estabelecera o salario real.

Keynes (1936) é citado por Dobb (1960), devido & sua explicagdo da
discrepancia da economia antes e depois do principio do capitalismo, este afirma que a
cadéncia demorada ou a auséncia de evolugdo das sociedades agricolas “devia-se a duas
razées: @& impossibilidade de acumular capital e a notdvel auséncia de

aperfeicoamentos técnicos importantes”.

O principio do modelo de acumulaggo dos factores capital e trabalho por Harrod
(1939) e Domar (1946) vem ao encontro de Keynes (1936) sobre a anlise de longo
prazo do crescimento econémico que se concentrou na pesquisa de um esclarecimento
sobre o grau de produgio e de emprego num pais, tendo-o levado ao reconhecimento da

existéncia de equilibrio com desemprego.
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Tal como evidenciado em Samuelson e Nordhaus (1999), com a verificagéo de
ineficiéncias dos mercados este descreveu medidas no 4mbito das intervengdes publicas
que viessem a colmaté-las. A economia nfo se encaminha para o pleno emprego nem
para uma taxa de crescimento econdémico que se comporte de forma natural, este
fenémeno foi observado pelo modelo de acumulagdo dos factores capital e trabalho que
se enquadra perfeitamente na teoria Keynesiana. Segundo Mateus et al. (2005) sdo
precisas politicas de incentivo ao investimento, por intermédio do incremento da
poupanga, que provoquem a acumulag@io do capital 4 semelhanga do modelo esta é
considerada a causa do crescimento econdmico. Dentro desta linha de pensamento,
devera existir um estimulo ao crescimento econémico por intermédio da procura, para

tal, utilizando dois instrumentos que so essenciais:

. A redugio da taxa de juro por intermédio do incremento da oferta de

moeda que provoca uma grande atractividade ao investimento;

° Os investimentos do Estado em infra-estruturas, saude, educago,
investigagdo e desenvolvimento, em que estes sdo fruto de politicas fiscais contra

ciclicas, isto &, em tempo de recessdo deve-se aumentar o défice publico.

2.2.4. Evolucionista ou Institucionalistas

De acordo com Fransman (1994) na abordagem evolucionista ou
institucionalista a organizagio é vista como um arquivo de conhecimentos, que tenham
a possibilidade de vir a ser utilizados na actividade de inovagdio, ajustando-se as
condi¢des competitivas dos mercados. Esta teoria estuda a economia com base no

progresso técnico, que por sua vez € exposto através das inovagdes.

Segundo Mateus et al. (2005) as abordagens evolucionistas ou institucionalistas

do crescimento emergiram com dois objectivos fundamentais:

. Devido ao esforgo de superar as limitages da teoria neocléssica, ainda
que considere o progresso técnico e aclare os “factos estilizados”, revelava-se

impossivel de diferenciar um deslocamento na fungo de produgéo e na de inovagéo;
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. Devido ao esforgo de superar as limitagdes da teoria endogena, ainda que
considere a incerteza na transformagéo técnica, ndo aceitava que os progressos técnicos

originassem um frequente desequilibrio.

O estudo apresentado por Mateus et al. (2005) demonstra que as abordagens
evolucionistas ou institucionalistas do crescimento centram a sua actuagio nas decisdes
empresariais que tém por base a diferenciagdo comportamental, em contrapartida da

maximizagio do lucro, dos quais podemos realgar as trés seguintes visdes:

. Uma elevada correlagdo entre trajectéria e ajustamentos de longa
duragio, em simultdneo com instabilidade que compreende incerteza, tém a sua origem
nos avangos tecnologicos;

° O enquadramento institucional é relevado, pois, tem um contributo
substancial no esclarecimento das desigualdades de crescimento econdémico entre 0s
paises;

. A conduta das empresas € regida por teorias mais realistas que realgam as
suas competéncias estratégicas, em vez de ponderar simplesmente o investimento em

capital humano e em investigagdo e desenvolvimento.

Segundo Mateus et al. (2005) as conclusdes essenciais que representam as
perspectivas, reunidas sob a designagio de economia evolucionista ou institucionalista

s30:

o O crescimento econémico apresenta-se através de transformagdes
estruturais, seguindo a légica de destrui¢do criativa de Schumpeter onde as seguintes

situagdes constituem aspectos importantes na explicagdo dessas mudangas:

. O progresso das novas organizagdes e o declinio das antigas;

. As conquistas e perdas de quotas de mercado;

o As consequéncias econdmicas das tendéncias demograficas.

o A transformagdo tecnoldgica interliga-se com a instabilidade no

crescimento, logo, a tecnologia é necessaria como agente de crescimento econémico,
bem como o seu ritmo de evolugdo, neste contexto se torna importante no

esclarecimento das variagdes e desigualdades de crescimento;
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. O crescimento econémico pode constituir, um mecanismo de

transformagiio que interage com a economia, bem como com outros dominios, assim

como:
) A ciéncia;
o A tecnologia;
. As organizagdes.

Com base nas teorias evolucionistas ou institucionalistas, é de relevar a ideia de
equilibrio entre selectividade e multiplicidade econdmica e entre protecgdo e difusdo

tecnolégica.

2.2.5. Desenvolvimento Econémico

O PIB per capita de uma economia, com regularidade, € utilizado como
indicador do nivel médio de vida dos individuos num pais, pese embora segundo
Samuelson e Nordhaus (1999) esta relagdo de causalidade por vezes ndo se verifica,

sendo trés os principais argumentos:

J O crescimento econdémico poderd ter um impacto negativo no meio
ambiente;

) Verificar-se uma rotura acelerada dos recursos naturais;

o Podera originar uma grande desigualdade na distribuicdo de rendimentos.

Logo pode-se concluir que existem diferengas fundamentais entre crescimento
econémico e desenvolvimento econémico. Enquanto o crescimento econdémico esta
relacionado com o aumento do produto interno bruto e/ou do rendimento per capita, o
desenvolvimento econémico para além da melhora dos indicadores econdmicos,
pretende uma melhora dos indicadores sociais. Ou seja, o crescimento economico diz
respeito a aspectos quantitativos, sendo que o desenvolvimento econdmico para além

destes agrega os aspectos qualitativos.

Assim sendo, segundo Mankiw (2006) o desenvolvimento econdmico € o

crescimento econémico continuado. E afirmado por Mankiw (2006) que o PIB per
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capita aumenta ao longo do tempo, permitindo aos individuos de um pais usufruir de

prosperidade econémica.

No entanto, Mankiw (2006) concorda que o PIB n3o consegue medir
determinados aspectos influenciadores da qualidade de vida dos individuos, assim como

ndo nos transmite informag#o suficiente sobre a distribui¢@o de riqueza de um pais.

Na mesma linha de pensamento quanto ao desenvolvimento econdémico Rostow
(1990) agrupa as sociedades em cinco categorias baseadas na teoria dindmica da

produgdo:

. A sociedade tradicional, sustentada pelo modelo pré-newtoniano de
produgio, metodizagdo, com a ciéncia e a tecnologia extemporanea e limitada por um

méximo de produgdo, devido a estar privada de processos e tecnologias aperfei¢oadas;

. A pré-condigdo para o arranque, este ¢ um percurso de mudanga da

sociedade tradicional do tipo agricola, para a sociedade moderna de cariz industrial;

. O arranque ¢ a época decisoria da historia de uma sociedade no qual o

desenvolvimento se torna uma condigéo normal;

. O caminho para a maturidade € a época da aplicagdo eficaz da tecnologia

actual e de todos os outros recursos da sociedade;

o A época do consumo em massa é o momento onde se confere a

maturidade da economia, indo ao encontro da satisfagdo do bem-estar dos individuos.

Assim quando um pais ascende a um nivel de desenvolvimento econémico mais
elevado Rostow (1990), coloca em questdo as opg¢des que os governos devem
implementar no periodo de transigdo de uma sociedade tradicional para uma sociedade

moderna.
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2.3. Inovacio

A inovagio enquanto abordagem econémica tem origem na teoria das inovag3es
tecnolégicas de Schumpeter (1934), a qual enfatiza o desenvolvimento econémico como
um processo descontinuo de mutagdes gerado pelas inovagdes organizacionais e
tecnolégicas. Para Schumpeter (1934), produzir as mesmas coisas significa combinar
materiais e forgas que estdio ao nosso alcance num ambiente de fluxo circular. Produzir
os mesmos bens e servicos ou novos, com métodos diferentes significa combinar de

forma diferente esses materiais e for¢as num ambiente de desenvolvimento econémico.

As inovagBes tecnolégicas sio os condutores principais responsaveis pelas
mudangas estruturais impulsionadoras do desenvolvimento econémico. Estas podem
envolver a seguinte combinagdo segundo Schumpeter (1934), introdu¢do de um novo
bem, introdugdo de um novo método de produgdio, descoberta ou criagdo de um novo
mercado, acesso a uma nova fonte de oferta de matérias-primas e abertura de uma nova
organizagdo. Logo, essas inovagdes tecnoldgicas tém um grande potencial de expansdo
macroeconémica. Assim pode-se dizer que as inovagdes tecnologicas sdo um recurso

estratégico das organizagdes.

A interacgdo entre as estratégias das organizag3es e as suas estruturas € proposta
como marco tedrico alternativo para a abordagem dos processos de criagéo, difusdo e
adequagfio das inovagdes tecnologicas. Conforme apresentado por Nelson ¢ Winter
(1977), o método de pesquisa das inovagdes e a sua esséncia irreversivel é reconhecido
pelos autores como sendo a sua principal particularidade, a par com as circunstancias
prementes de incerteza que envolvem as decisdes de investimento em I&D, sobretudo
no que diz respeito aos retornos econémicos. Admitindo-se que qualquer inovagdo

possui dois grupos distintos de atributos:

L Técnicos;
. Econémicos.

Sendo que ambos estdo presentes nas decisGes relativas aos investimentos em

1&D de uma empresa inovadora.
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A luz da teoria econémica, a inovagdio podera ainda estar correlacionada com
alteragdes estruturais no mercado de trabalho. Por outras palavras, o factor de inovagdo
podera ser analisado em termos da diferenciagéo de pregos e de eficiéncia no mercado

de trabalho, numa perspectiva de longo prazo.

Briilhart (1994) reconhece que os custos de ajustamento podem gerar
ineficiéncias tempordrias no mercado de trabalho. E certo que o desemprego temporario
podera resultar da rigidez dos pregos dos factores de produgdo ou da respectiva
afectagio de recursos (Briilhart e Elliott, 2002).

Como refere Leitdo (2009) o ajustamento estrutural seguindo a via da
especializagio intra-sectorial (comércio da mesma industria, ou sector, onde coexistem
exportagdes e importages, onde predomina a diferenciagio de produtos) permite maior
progresso técnico, mobilidade dos recursos e maior intensidade do capital humano. Por
seu turno, com a globalizagio da economia observa-se uma mudanca de paradigma, a
fragmentagdio ou outsourcing. Assim, a fragmentagdio que poderd ser explicada pela
teoria do ciclo de vida internacional do produto Vernon (1966) envolve reducdo dos
custos de produgdio e simultaneamente factores de inovagdio e de diferenciagdio dos

produtos.

2.3.1. Conceitos sobre Inovagio

A literatura existente é muito fértil no que a inovagao diz respeito, existindo um
alargado numero de defini¢des para a respectiva tematica. Tentaremos apresentar nesta

revisdo a maioria das que sdo universalmente aceites.

Drucker (1985) apresenta-nos o conceito de inovagdio definindo-o como sendo
esta, “o instrumento especifico dos empreendedores o meio pelo qual eles exploram a

mudanga como uma oportunidade para um negdcio diferente ou um servigo diferente.”.

Ja Tidd et al. (2005) define inovagdo como o “Processo de transformar

oportunidades em novas ideias colocando-as no mercado”.

De uma forma sintética Cumming (1998) define inovagdio como sendo “A4

primeira aplicagdo com sucesso de um produto ou processo”.
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A OECD (1997) numa tentativa de integrar todo o conceito diferencia de forma
explicita inovagdio segundo as suas diversas 6pticas “Inovagdo no produto (um melhor
desempenho ou alargamento das possiveis aplicagdes do produto ou do servigo).
Inovagdo no processo que se pode manifestar na melhoria do desempenho do proprio
processo (processos mais integrados ou mais automatizados; aumento de flexibilidade,
melhoria na qualidade; melhoria na seguran¢a ou redugdo de danos ambientais) ou
dos procedimentos de logistica e controlo (permitindo que melhore o planeamento e a
rota de mercadorias, aumente a flexibilidade da distribui¢do; melhore o controle de

stocks”.

Em termos de Inovagdio o Livro Verde, Patton (1987) da Comissdo Europeia
define-a como, a renovagio ou ampliagdo da gama de produtos ou servigos ou dos
mercados associados, novos métodos de produgdo, de aprovisionamento ou de
distribui¢dio, alteragdes na gestdo, na organizagdo do trabalho, tal como nas
qualificagdes dos trabalhadores. Sendo assim, o conceito de inovagdo compde-se, em

volta de trés pontos principais:

) A nivel dos produtos;
. Ao nivel dos processos;
. A nivel das organizagdes.

A temaética da inovagdo tem assistido a um elevado numero de estudos, mas
dentre os mesmos existe uma enorme dificuldade em agregar numa tnica teoria todos
tipos de inovagdo. Van de Ven e Rogers (1988) apoiam a ideia da elaboragéo tedrica de
uma relagdo entre as diversas teorias sobre inovagdo e das suas formas de
aplicabilidade. Para os investigadores Downs e Mohr (1976) a elaboragdo de uma unica
axiomética sobre inovagdo é muito problematica, pois a base onde se fundamenta ¢

extremamente diversificada.

Conforme argumentado por Baldridge ¢ Burnham (1975), a tentativa de se
encontrar um conceito Ginico sobre o processo de inovagdo por parte das organizagdes
provocou uma confluéncia entre as duas vertentes, sendo esta a relagdo entre o seu meio

envolvente e a organizag¢ao.

Segundo Lawrence e Lorsch (1967) a inovagdo organizacional pode ser

diferenciada de acordo com as seguintes situagdes:
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. Como resposta as alteragSes ambientais, adaptando-se através de
inovagdes organizacionais como da sua estrutura de processos;
J Desenvolvimento de alteragdes internas capazes de induzir no seu meio

envolvente, a adopgdo de inovagdes.

A grande dindmica que se verifica mas alteragdes do meio ambiente onde as
empresas se movimentam segundo Ettlie et al. (1984), confirmam a relag@o positiva
entre a inovagdo e a incerteza desse mesmo meio envolvente. Ao se interrogar sobre o
motivo de existirem empresas que sio mais empreendedoras do que outras e quais as
suas particularidades em relago ao meio ambiente, Kim (1980) demonstrou um grande
sentido intuitivo. Também se pode constatar que quanto & celeridade na relagdo existem
diferengas pois Kimberly e Evanisko (1981) ¢ Meyer e Goes (1988) consideram existir
maior relevincia no que as determinantes organizacionais diz respeito € as
especificidades intrinsecas da inovagdo, por outro lado Muiioz (1998), atribui ao meio
envolvente o papel de agente influenciador da mudanga. Nos meios com elevada
complexidade e dinamismo existe uma elevada possibilidade de aparecerem inovagdes
segundo Russell e Russell (1992), refor¢ando a ideia subjacente de que a ligagdo do
meio envolvente e das organiza¢des é mutua. Existe a ideia da empresa necessitar de
garantir a competitividade, logo precisa de se adaptar as altera¢des da procura, do meio
envolvente e aproveitar a inovag8o intrinseca no sentido de provocar uma modificagdo
no meio envolvente, Damanpour ¢ Gopalakrishnan (2001) pensam que este tipo de

actividade € devido a inter-relagfio entre a organizagio € o meio envolvente.

As organiza¢des que desenvolvem este tipo de modelo para Anderson e King

(1993) conseguem promover impulsionadores da inovagfo, tais como:

o A estratégia organizacional;
) A cultura organizacional,

o A estrutura organizacional;
o Os lideres organizacionais.

Por ultimo, aquela que nos parece ser a que se enquadra mais com o espirito do
empreendedor e com a capacidade adaptativa necessaria & prossecugdo com sucesso das
politicas dos paises no sentido de uma perfeita integragfo entre a criagéio de empresas e

a tecnologia com a consequente utilizagdo da inovagido € exposto por Schumpeter
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(1934) como sendo, “A introdugdo de um novo produto (ou uma melhoria na qualidade
de um produto jad existente); a introdugdo de um novo método de produgdo (inovagdo
no processo); a abertura de um novo mercado (em particular um novo mercado para
exportagdo); uma nova fonte de fornecimento de matérias-primas ou de bens semi-
facturados; uma nova forma de organiza¢do industrial”. Mesmo tendo sido definida ha

mais de 70 anos, ndo deixa de ser actual.

Logo podemos dizer que a inter-relagdo entre o meio envolvente e a organizagdo
influencia o processo de inovagdo. Para manter a eficiéncia e eficcia (effectiveness), a
empresa deve estar sintonizada com a mudanga do meio ambiente e procurar tirar
partido da inovagdo intrinseca para mudar este meio ambiente. Logo, a
conceptualizagdo do sistema de inovagdo pela organizagdo provoca o confluir das

respectivas vertentes em apenas uma.

2.3.2. Os Riscos de Inovar

A inovagdo traz alguns riscos para a organizagdo, dado que envolve
investimentos que originam determinadas expectativas face aos beneficios que puderam

vir dai a resultar.

Ao se fazer a ligagio entre a inovag#o e a incerteza podem surgir problemas no
que a cultura dos paises diz respeito pois como nos ¢é dito por Knight (1971) “4
inovagdo é arriscada no sentido que acgdes inovadoras se confrontam sempre com a

incerteza futura.”.

Tal como Brockhaus (1980) e MacCrimmon e Wehrung (1986) identificaram
“Na realidade, actuando sob condi¢des de incerteza haverd sempre um risco tangivel
(maior ou menor), assim como o inovador ganhard ou perderd dinheiro, promog¢do
empresarial (carreira), posigdo social e auto-estima”, logo o empreendedor corre
sempre um risco, desde que este seja controldvel ¢é possivel reduzir o mesmo,

proporcionando a oportunidade de sucesso.

Segundo Baptista (1999) inovar acarreta riscos que na maioria dos casos estdo
intimamente relacionados entre os problemas internos das organizagdes e os problemas

externos, com especial relevo para os riscos que se apresentam:

O IMPACTO DA CRIACAO E EXTINGAO DE EMPRESAS NO CRESCIMENTO ECONOMICO

20



CAPITULO II: REVISAO BIBLIOGRAFICA

J O produto ndo ir ao encontro das necessidades do cliente, ndo sendo
devidamente aceite pelo mercado;

. A inovagdio acarretar elevados investimentos com dificuldades de
rentabilizaggo ao longo do ciclo de vida do produto;

. A concorréncia tirar partido da inovagéo, através de imitagSes mais ou

menos eficientes ou através da integragdo de alguns componentes distintivos;

. Dificuldade de acesso a mecanismos financeiros para implementar uma
ideia inovadora;

. Falta de capacidade para dar andamento & inovagéo;

. Os investidores do plano virem a exigir uma recompensa superior por

assumirem um risco muito elevado, sendo de dificil satisfagdo;

o Risco de perda de know-how quando a inovagdo é feita em parceria;
o A empresa tornar-se dependente do novo produto.

Por outro lado, a opgdo por nfo inovar implica outros riscos que ndo séo

menores, entre os que se destacam os seguintes (Baptista, 1999):

. A falta de actualidade dos servigos ou produtos, que os torna
desadequados para o mercado;
. A diminui¢io da rentabilidade, devido & quebra das receitas e quebra no

prego dos servigos e produtos;

. A perda de imagem da empresa e dos produtos;

o A perda de competitividade;

o A perda de quota de mercado;

. A perda de novas oportunidades de negécio;

. Nio acompanhamento dos novos padrdes tecnolégicos;
. O cada vez mais curto ciclo de vida do produto.

Ao ndo inovar a empresa arrisca-se a perder receitas, competitividade,
rentabilidade e oportunidades de negdcio para concorrentes mais inovadores. Por isso a
inovagdo deve ser entendida como um acto continuo para assegurar a continuidade

operacional da empresa, a rentabilidade e o crescimento a longo prazo.
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A inovagio, de facto, nos dias de hoje, tende a ser entendida quase
exclusivamente pelo seu lado positivo, o lado do sucesso. Mas, a inovagdo falhada

tornasse um custo, € como tal, tera de se mensurar se valera a pena ser suportado.

2.3.3. A Inovacio e as suas Dimensdes

A dimens3io geografica no que diz respeito as inovagdes € um aspecto que
merece uma grande atengfo, com o avango da industria electrénica do Vale do Silicio
Saxenian (1994), Audretsch e Feldman (1996) e Audretsch (1998) demonstraram existir
uma relagio de causa e efeito entre os clusters geogréficos e spillovers de conhecimento
que sdo resultado da contiguidade geogrifica entre as organizagdes envolvidas.
Comprovaram empiricamente a relagdo existente entre os efeitos de spillovers
resultantes na transmissdo tecnolégica e da aglomeragfio geografica das inovagdes na
industria (Arellano e Bond, 1991).

Nas indGstrias em que os spillovers do conhecimento tecnolégico sio
dominantes, tém maior propensdo para a aglomeragio das inovagdes tecnologicas do
que nas indistrias isoladas, em que as externalidades tecnolégicas sdo débeis. Audretsch
(1998) observa que, logo que o conhecimento tecnolégico ¢ criado e transmitido de
forma mais eficiente, inclusive devido a localizagdo das organizagdes agrupadas, a
actividade econémica base tém alta propensdo para reunir-se em uma dada regido

geograficamente delimitada.

O relacionamento da inovagdo com um leque abrangente de determinantes
dependentes demonstra as caracteristicas transversais da inovagéo estando demonstrado
em imensos trabalhos de investigagdo, conforme (Damanpour, 1992; Wolfe, 1994;
Subramanian e Nilakanta, 1996). Conforme as categorias que foram identificadas e
apresentadas por Damanpour (1991) e Gopalakrishnan e Damanpour (1997), de forma a
clarificar as dimenses da inovagio, proceder-se-4 4 subdivisdo da inovagéo quanto aos

seus distintos tipos, considerando-se como principais as seguintes trés dimensdes:

. Etapas do processo de inovagdo;
) Nivel de analise;
o Tipos de inovagdo.
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Existem dois tipos de processos de inovagfio, que do ponto de vista da

perspectiva organizacional da inovag3o, podem ser considerados:

. A organizagio como utilizadora das inovagdes;
. A organizagio como geradora de inovagdes.

Do ponto de vista da organizagfio enquanto utilizadora das inovagdes, estas no
sentido de adoptarem de forma integrada a utilizagdo das inovag¢des, assumem
compromissos € decisdes que lhes permitam agregar e ampliar a sua utilizagdo, sendo
que as organizagbes acabam por ter um processo de inovagdo que desenrola
principalmente de fora para dentro como utilizadoras. Foram separadas no respectivo

processo de inovagfo duas etapas por Zaltman et al. (1973), que sdo:

. A iniciagdo;

. A implementag8o.

A iniciagdo diz respeito a recolha de informagfo, as actividades desenvolvidas
com o intuito de se perceber o problema e ao desenvolvimento de uma cultura
organizacional que procure a promog#o das inovagdes e a sua consequente apreciago.
Quanto a implementagfo esta relaciona-se intimamente com a audicia em relagfio a
adesdo nas organizag¢Ses das inovagdes. Tal como identificado por Damanpour (1992),
na etapa que corresponde a iniciagdo da-se grande relevo no que as capacidades
individuais diz respeito, embora na etapa de implementagdo as capacidades do grupo
sejam essenciais, pois esta acaba devido & importincia da envolvente organizacional do

grupo no processo de adopgfo interna da inovagdo por se verificar mais sistémica.

Do ponto de vista da organizagfio enquanto criadora de inovag¢@io segundo
Utterback (1971) e Pinchot (1985) a mesma encarar dificuldades, que a levam a decidir
0 que pode originar a criagdo de novos processos ou produtos. Tal como referido por
Gopalakrishnan ¢ Damanpour (1997) a aptiddo da organizag8o para explorar e empregar
em beneficio proprio a criagdo de inovagdes pode determinar o sucesso desta, sendo este

um processo de inovagio de dentro para fora.

As duas etapas apresentadas como foi analisado apresentam caracteristicas
diferentes segundo Zaltman et al. (1973), Marino (1982) e Zmud (1982) e, as

organizagdes acabam por conseguir utilizar as inovagSes com proveito dependendo das
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suas caracteristicas. Segundo Duncan (1976), a etapa de implementag&o necessita de
estruturas de cariz centralizado e com maior formalizagfo, enquanto a etapa de iniciagéo

necessita de maior complexidade organizacional, reduzida centralizagéo e formalizago.

Num estudo realizado por Gopalakrishnan e Damanpour (1997) foi assumido

segundo a decomposi¢do da inovagdo, trés niveis:
. O organizacional;

Centra-se por um lado nos mecanismos de inovagéo, que descrevem ocorréncias
€, por outro, nas caracteristicas comportamentais, de estrutura e concepgdo,

diferenciando as organizagGes que sdo inovadoras das néo inovadoras.
) As subunidades organizacionais;

As unidades estratégicas de negoécio e as divisGes de investigagdo e
desenvolvimento s3o as que t€ém um papel mais preponderante nos estudos sobre
inovag@o. Os temas que s@o desenvolvidos com maior frequéncia nas divisdes de
investiga¢do e desenvolvimento dizem respeito principalmente ao relacionamento entre

os diversos departamentos e ao seu desempenho e funcionamento.
. O industrial.

Neste caso foi identificada uma iniciativa de dentro da industria, evidenciando
distintas adopgGes das inovagdes entre departamentos similares da mesma industria e,
um outro que diz respeito a uma iniciativa fora da industria, onde foram identificados
mecanismos de desenvolvimento distintos das inovagles e a amplitude existente entre

as industrias.

Esta decomposigéo tem por base Kimberly e Evanisko (1981) ¢ Damanpour
(1996) que sustentam a opinido de que o mecanismo de adopgo das inovagdes tem a
sua origem em diferentes locais da organizagdo, seguindo percursos distintos. O modelo
“dual-core” Daft (1992) permite-nos diferenciar dois tipos de inovago, nas

organizagdes, sendo proposta dois espagos diferentes:

. A Inovag@o Administrativa;
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Por seu lado, a inovagdo administrativa esta relacionada com a estrutura e a
administragdo da organiza¢@o, com os processos administrativos e com os recursos
humanos, incluindo as tarefas, regras, procedimentos e estruturas, que podem afectar as

relagdes entre os stakeholders e a administraggo e entre estes e o meio envolvente.
. A Inovagdo Técnica.

Da mesma forma, a inovagdo técnica estd interligada tanto com o
desenvolvimento e operacionalizagdo de servigos tal como com o desenvolvimento e
processamento de produtos, estando esta inerente a actividade orgénica da organizagdo

(Kimberly e Evanisko, 1981; Damanpour e Evan, 1984; Damanpour, 1992).

As inovagdes de processo sdo mais elaboradas aumentando o grau de dificuldade
aquando da implementagdo face as inovagdes do produto segundo (Frost e Egri 1991;
Ettlie e Reza, 1992). Na mesma linha de pensamento Daft (1992) afirma que, tal como
ocorre com as inovagdes técnicas, as inovagdes de produto tém menor complexidade

acabando por ser mais faceis de copiar.

Ja segundo Ettlie e Reza (1992) as inovagdes administrativas € as de processo
sd0 caracteristicas das organiza¢des, podendo ser imitadas sem que se efectuem
alteracdes de estrutura ou nos sistemas administrativos, ou como em Damanpour (1996)

torna-las compativeis com a sua cultura e a estrutura.

A inovagfo de produto estd intimamente relacionada com as novas tecnologias,
ou combinagiio das mesmas, o que permite o desenvolvimento de novos produtos para
responder as necessidades do mercado, permitindo a expanséo do dominio da empresa.
Por outro lado, a inovagdio de processo esta relacionada com diferentes elementos,
equipamento e processos de fabrico introduzidos no sistema produtivo da empresa ou
nas operagdes de servigos, para produzir um produto ou prestar um servigo (Utterback e
Abernathy, 1975; Zmud, 1982; Damanpour, 1991; Damanpour e Gopalakrishnan,
2001).

Damanpour e Gopalakrishnan (2001) concluiram que a inovagéo de processo e a
inovagdo de produto estdio intimamente ligados, ja que os processos produtivos ajudam

na introdugfo dos produtos junto dos mercados. Sendo que para Utterback € Abernathy
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(1975) a inovagdo de processo esta orientada para as organiza¢Ges enquanto a inovagdo

de produto esta orientada para o mercado.

S#o necessarias competéncias distintas para criar inovagdes de produto ou de
processo. A organiza¢do tende a inclinar-se para a inovagido de produto quando se
orienta para ir ao encontro das necessidades dos clientes ou quando deseja criar
produtos e servir outros mercados. Os autores Damanpour (1996) e Damanpour e
Gopalakrishnan (2001) também identificaram que da mesma forma, € com o objectivo
de provocar melhorias ao nivel comercial e ao nivel produtivo dos produtos, a
organiza¢do com tendéncia para se basear na tecnologia procura criar inovagdes de

Processo.

2.4. Criagio de Empresas

Para Schumpeter (1996) o processo de descoberta e de inovagdo, modifica o
passado e gera novas oportunidades para a criagéio de riqueza no futuro. Ou seja, o
empreendedor é entendido como um agente de mudanga, ao realizar novas

combinag¢des, tendentes a obtengdo do €xito.

Schumpeter (1996) Introduziu a nog¢fio de destruigdo criativa. Fala ainda de

resposta adaptativa e de resposta criativa, insistindo na inovagéo.

Os resultados da invengdo estdo sempre disponiveis, mas fazer o que ainda ndo
foi submetido ao teste da experiencia nfo ¢ um mero acto de negdcio, antes qualquer
coisa de diferente, que requer uma atitude e uma aptiddo raras, que revelam mais do
cardcter (poder, lideranca) que do intelecto. Segundo Schumpeter (1996), o
desequilibrio dindmico, trazido pelo empresario inovador, em vez do equilibrio da
optimizag#o, € a norma duma economia saudével e a realidade central da teoria € da
pratica econémica. Nesta Optica, a capacidade para identificar novas oportunidades no
mercado € uma caracteristica central do empreendedor, que pelo seu processo gera
desequilibrios na economia, tendencialmente preenchidos por novas criagdes, quer ao
nivel da implementagdo da inovagdo, quer através do estabelecimento de novos

negocios.
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Drucker (1985) centra-se na nogdo de oportunidade e considera que os
empreendedores nfio tém propriamente de provocar mudangas, mas sim, de explorar as
oportunidades que essa mudanga promove. Refere este autor: “eis o que define o
empreendedor: alguém que estd sempre a procura da mudanga reage a mudanga e a

explora como uma oportunidade”.

Drucker (1985) considera que os empreendedores se distinguem pela sua atitude
mental, que os conduz a identificagdo de oportunidades criadas pela mudanga,
precisamente onde os outros, entendidos como n3o empreendedores, tendem a ver

problemas e ameagas.

Drucker (1997) afirma que empreender néo € ciéncia nem arte, mas antes um
estado de espirito. Preocupa-se com a inovagdo, discutida segundo trés eixos: a prética
da inovag¢do, a pratica do empresario e as estratégias empresariais. A inovagdo ¢ a
ferramenta especifica dos empresarios, o meio pelo qual exploram a mudanga como

oportunidade para um diferente produto ou servigo.

Ja McClelland (1995) num trabalho classico sobre as motivagdes dos gestores e
sendo estes conceitos mais tarde aplicados também as motivagdes dos empresarios,
revelaram que a chave para o sucesso consiste no que os psicologos designam por
necessidade de realizagfo (need for achievement), o desejo de fazer melhor ou com mais

eficacia do que o que ja foi antes feito.

Sarkar (2007) concluiu a partir da anélise do PIB per capita em % da PPC e da
sua taxa de crescimento, para os 25 paises da Unido Europeia, que Portugal era entdo
um dos paises com a menor taxa de crescimento anual, revelando este cenério um
afastamento de Portugal face aos membros mais antigos e uma eminente

“ultrapassagem” por parte dos novos membros da UE.

Neste sentido existem evidéncias que corroboram a teoria que a concorréncia,
medida pelo aumento do nimero de concorrentes, tem um resultado positivo sobre a
taxa de crescimento da produtividade total (Nickell, 1996; Nickell et al., 1997; Lever ¢
Nieuwenhuijsen, 1999).
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Foi ainda demonstrado por Carree e Thurik (1998, 1999) que nos paises
europeus a percentagem de pequenas empresas na inddstria transformadora teve um

efeito positivo no crescimento da produggo industrial.

Diz-nos Thurik (1996) que o acentuado crescimento das pequenas empresas teve
um impacto positivo na taxa de variagdo percentual do produto nacional bruto, num

estudo realizado a uma amostra de 16 paises europeus no periodo compreendido entre
1988 ¢ 1993.

Schmitz (1989) desenvolveu um modelo teérico de crescimento endégeno, que
prevé um crescimento econémico a longo prazo, induzido pelo aumento da percentagem

de empreendedores.

Veja-se o caso também de Holmes e Schmitz (1990) que desenvolveram um
modelo de empreendedorismo ao mostrarem como a especializagdo em fungbes de
gestdo e empreendedorismo “responder as oportunidades para criar novos produtos e

processos de produgdo” podem influenciar o desenvolvimento econémico.

Wennekers e Thurik (1999) apresentam algumas evidéncias histéricas bem
cimentadas entre a varia¢io na duragio do empreendedorismo e a ascensdo e queda das

nacgdes.

Eliasson (1995) no seu relevante trabalho sobre o crescimento econémico
utilizando para tal a selecgdo competitiva, mostra-nos como o progresso econémico néo
¢ afectado pela falta de dindmica dos sectores no curto prazo, sendo pelo contrério

fortemente afectado no longo prazo.

Ja Acs et al. (1994) evidenciam no seu estudo que 15 dos 23 paises da OCDE

apresentaram um aumento na taxa de auto-emprego entre os anos 1970 ¢ 1980.

Os estudos de Carlsson (1989), Loveman e Sengenberger (1991), Acs e
Audretsch (1993), Acs (1996) e Thurik (1999) mostram-nos que a importincia das
grandes empresas chegou a um impasse nos paises do ocidente, sendo que estd
intimamente relacionada com a evolugfo da taxa de auto-emprego a crescente presenga

de pequenas empresas no geral.
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Existem diversas razdes para o renascimento da pequena empresa e do auto-
emprego nas economias ocidentais. Em primeiro, porque o tiltimo quarto do século XX
pode ser visto como um periodo de destruigdo criativa. J4 Piore e Sabel (1984) usam o
termo "Partilha Industrial”, Jensen (1993) utiliza o termo "Terceira Revolug¢do
Industrial”, enquanto Freeman e Perez (1988) falam-nos da transi¢do da quarta para a

quinta onda de Kondratiev.

Audretsch e Thurik (2000) colocam em evidéncia os efeitos da globalizagdo e da
revolugdo da informagio que conduzem ao declinio da vantagem comparativa da

Europa, em muitas das industrias tradicionais.

Acs e Audretsch (1987) apresentam evidéncias empiricas de que pequenas

empresas inovadoras tém uma vantagem relativa face as suas congéneres maiores.

Existe ainda o enfoque dado por, Rothwell (1983, 1984) e Prusa e Schmitz
(1991) para a vantagem comparativa de pequenas empresas que apresentam novos
produtos através de invengdes radicais, para além de que com a utilizagdo das novas
tecnologias as mesmas tém reduzido a importéncia de economias de escala para muitos

sectores de actividade.

Conforme Carlsson (1989) as pequenas empresas de base tecnolégicas comegam
a afrontar as grandes empresas que ainda depositavam toda a sua confianga em técnicas

de produgdo em escala.

J4 Meredith (1987) prevé que a fabrica do futuro serd pequena, alegando que as
pequenas empresas sdo tdo ou melhor preparadas que as grandes para implementarem os

avangos tecnoldgicos.

Jovanovic (1993) suporta esta teoria ao afirmar que, os avangos recentes nas
tecnologias de informagéo provocaram uma coordenag@o econémica do mercado face a
sua estrutura interna tendo provocado o declinio parcial na dimensdo das empresas € a

sua diversificagéo.

Segundo Phillips (1985) no inicio de 1980 nos EUA a criagdo de novas empresas
e de novos postos de trabalho tém sido dominados pelas pequenas empresas em sectores

que sfo desregulamentados.
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Para, EIM/ENSR (1994, 1996) e Storey e Tether (1998) os governos também
comegaram a reconhecer ¢ promover o papel fundamental das pequenas empresas no

sentido de atingirem um acentuado crescimento econémico.

Para Carlsson (1989) tem existido uma tendéncia apresentada por grandes

empresas em se centrarem nas suas "competéncias centrais”.

Jovanovic (1993) refere que a década de 1980 foi caracterizada por

desinvestimento e por empresas spin-offs.

De acordo com Schiller ¢ Crewson (1997) cerca de um em cada quatro jovens

trabalhadores nos EUA optou pelo auto-emprego.

Como hipdétese na 4area da psicologia social, existe uma hierarquia das
motivagdes humanas segundo Maslow (1970), onde as necessidades fisicas se
encontram na parte inferior da pirdmide e a auto-realiza¢fio no topo, logo um maior
nivel de desenvolvimento ird impelir uma maior necessidade de auto-realizagfo

podendo desta forma provocar um maior estimulo ao empreendedorismo.

Freeman e Perez (1988) asseguram que no novo paradigma técnico-econdémico a
estrutura das organizagdes serd cada vés mais em redes de pequenas e grandes

empresas.

J4 Oughton e Whittam (1997) enfatizam o papel das economias de escala,
quando explicam a viabilidade das pequenas empresas. Por outro lado a introdugio das
novas tecnologias também estd positivamente relacionada com o grau de

desenvolvimento econémico.

A energia empreendedora por si s6 pode ndo ser suficiente para o progresso
econdémico. Baumol (1990) salientou a importancia do empreendedorismo estar ligado

aos canais produtivos.

Segundo Santarelli e Sterlacchini (1994) o niimero de empresas criadas em Italia

¢ muito reduzido em comparagio com o niimero de empresas encerradas.

Em face dos contributos apresentados poder-se-a afirmar que a teoria que refere

a ligagdo entre empreendedorismo e crescimento econdmico e a sua intima ligagio de
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forma directa, fez o seu percurso a partir do trabalho desenvolvido por (Schumpeter,
1934). Este afirma que um aumento no ntmero de empreendedores conduz a um
aumento do crescimento econémico. Sendo este produto da manifestagdio das suas

aptidOes e mais em concreto da sua propenséo para inovar.

Com base na inovagdo, o empreendedor segundo Schumpeter (1934) tende a
desenvolver novas oportunidades, como aumentos de produtividade e a criagdo de
desequilibrios que propiciam a sua relagio com o crescimento econémico. Logo o
aparecimento de mais empreendedores pode propiciar um crescimento econémico, que
por sua vez pode provocar a um aumento do nimero de empreendedores. Este processo

aparenta provocar um mecanismo de auto-alimentago.

Devido a crescente orientagio para a concentragdio do capitalismo Schumpeter
(1942) previu que a inovagdo ndo poderia ser do dominio do empreendedor individual,
mas sim principalmente de profissionais em laboratérios dedicados a inovagdo sendo
estes administrados por grandes empresas, que por sua vez também eles proprios seriam

administrados por gestores.

Com o objectivo de conseguir uma melhor percepgiio sobre as relagbes entre
empreendedorismo e crescimento econémico Wennekers e Thurik (1999) efectuam uma
pesquisa exaustiva com base na literatura existente tentando dissecar o conceito de

empreendedorismo.

Neste contexto € importante também o estudo realizado por Knight (1971) que
coloca em evidéncia dois conceitos distintos, o de risco € o de incerteza. Ele associa
risco ao célculo de probabilidades conhecidas e o de incerteza principalmente a
ocorréncias que ndo sdo previstas ou seja ocorréncias cujas probabilidades sdo neste
momento desconhecidas, pese embora também tenha em apre¢o a nog¢do de risco.
Segundo esta andlise 0 empreendedor caracteriza-se por aquele que, além de ter em
atengdo o seu entendimento sobre o negécio, poderia vir a aceitar a incerteza tendo

como beneficio um acréscimo no lucro esperado.

Segundo Lucas (1978), Murphy et al. (1991) e Jovanovic (1994) os
empreendedores ndo apresentam grandes diferengas quanto 2 atitude face ao risco, estas
sim sdo mais acentuadas quanto as suas capacidades criativas, competéncia e

inteligéncia.
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Dutz et al. (2000) num estudo particularmente virado para as economias em
desenvolvimento ou em transi¢do, colocam em evidéncia o papel importante a ser
desempenhado na criagdo de instituigdes que estimulassem o espirito empreendedor por

parte dos governos.

O resultado da actividade empreendedora ao nivel do crescimento econémico
produziu assim uma extensa literatura que tem sido na sua generalidade restrita a

criagdio de empresas € 4 sua localizagfo geogréfica.

Nas tltimas décadas assistiu-se a realiza¢do de uma significativa quantidade de
estudos tanto empiricos Evans e Leighton (1989) como teéricos Holmes € Schmitz
(1990) com o objectivo de detectar as varidveis que influenciam a atitude

empreendedora e o impacto deste sobre o crescimento econémico.

Tal como evidenciado anteriormente a ligagdo entre empreendedorismo e
crescimento econdmico tem sido ampliada muito para 14 da observagdo da empresa
tendo como objectivo a inclusdo das regides geograficas. Assim Audretsch e Fritsch
(2002) e Acs e Armington (2002) sugerem que sejam consideradas as medidas de
actividade empreendedora nas regides em contraponto com o crescimento econémico

dessas mesmas regides.

Apesar dos recentes esforgos do programa de pesquisa do Global
Entrepreneurship Monitor (GEM) Reynolds et al. (2001) que tenta analisar o
crescimento da actividade empreendedora a nivel nacional, evidenciando uma “lacuna”

que n#o € respondida pelo mesmo.

Tal como apresentado e estudado por Romer (1990) e Krugman (1991) as
tentativas de explicagdo do crescimento econémico tém sido em geral restritas ao

ambito da macroeconomia.

No entanto, existem outros autores tais como Schumpeter (1934) que apresentam
outra vis#o, ligando o crescimento a uma organizagfo industrial. Segundo a mesma, a
performance, medida em termos de crescimento econémico, é¢ moldada pela capacidade
como essa estrutura da industria consegue utilizar os recursos ao seu dispor de forma

mais eficiente.
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Outros autores afirmam que uma mudanga nas varidveis pode resultar numa
mudanga da estrutura da industria que seja mais impulsionadora do crescimento Dosi
(1988), Chandler (1990) e Scherer e Ross (1990), estes verificaram uma maior
concentragdo durante os primeiros dois tergos do século XX devido 4 existéncia de uma
mudanga na estrutura da inddstria, tal como o resultado de mudangas tecnoldgicas, em

paralelo com outras determinantes.

Segundo Porter (1990: 125) o empreendedorismo é “ar the heart of national

advantage”.

Existe uma evidéncia crescente de que a actividade econdémica se afastou das
grandes para as pequenas empresas. Os estudos de Carlsson (1992) e Acs e Audretsch
(1993) referem-se as industrias de paises que se encontram em diferentes fases de
desenvolvimento econémico, evidenciando o caso das alteragdes na economia mundial
a partir da década de 70, quanto ao aumento do nivel de incerteza, a fragmentacdo dos
mercados, & maior intensidade da concorréncia global e ao grande incremento do
progresso tecnolégico. O acréscimo da oferta de empregos, que levou a queda dos
salarios reais que coincidiu com um crescente aumento no nivel de educacdo, as
alteragdes dos gostos dos consumidores, a regulamentagdo e o facto de se estar em um
periodo de destruigdo criativa sdo argumentos utilizados por Brock ¢ Evans (1986) para
o encerramento de grandes empresas situagio que ndo se limita apenas a inddstria de

transformagdo.

A mudan¢a que é necessiria na economia com base no conhecimento €
apresentada por Audretsch e Thurik (2000) como sendo o motivo por tras do
deslocamento de grandes para pequenas empresas, para eles os avangos tecnoldgicos ¢ a

globalizagdo sdo os principais desafios dos paises ocidentais.

O papel das pequenas empresas no processo de criagdo de emprego continua a
ser controverso. O empreendedorismo, a inovagdo, a dindmica da indistria e a criagdo
de empregos sdo para Acs (1992) as principais consequéncias da crescente importancia
que se tem vindo a verificar por parte das pequenas empresas, ele alega que as pequenas
empresas desempenham um papel cada vés mais importante na economia servindo estas

como agentes de mudanga da actividade empresarial, para além de serem uma fonte
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importante da inovag#o, criando uma porg#o significativa de novos postos de trabalho e

estimulando a evolugfo dos sectores onde se encontram inseridos.

Uma das razdes que levou ao desaparecimento do empreendedorismo da teoria
econémica deve-se ao motivo desta nfio ter desempenhado um papel no modelo de
crescimento neoclassico desenvolvido por Solow (1970), este identificou como
caracteristica importante que os avangos tecnoldgicos sdo exégenos, logo, independente
dos incentivos econémicos, tal como também em Baumol (1968) é afirmado que o
crescimento econémico nos modelos tradicionais de crescimento ¢ obtido pela
acumulagfo de capital e progresso tecnoldgico exdgeno, os quais deixam uma margem

de manobra reduzida para qualquer papel empreendedor.

Os modelos de crescimento endégeno mais recentes suportam a ideia de que as
melhorias na tecnologia tém sido a explicagdo do continuo aumento dos niveis de vida,
este processo de crescimento no longo prazo tal como identificado em Grossman e
Helpman (1994) é adoptado por outros modelos de crescimento endogeno que

determinam o seu intento, de fins lucrativos, investindo no conhecimento.

Nio é comum que o empreendedorismo seja encarado com forga motriz do
desenvolvimento tecnolégico e do crescimento econdémico nos modelos de crescimento
enddgeno. Embora assim seja podemos identificar como excepgdes o modelo de Aghion
e Howitt (1992) destruigdo criativa que é o mais influente, o modelo de Peretto (1998,
1999a, 1999b) de estrutura enddgena e o modelo de Schmitz (1989) que se refere a

imitag@o.

Foi introduzido por Aghion ¢ Howitt (1992) a nogdo de destrui¢do criativa de
Schumpeter num modelo de crescimento, evidenciando que as empresas tendem a
investir recursos em pesquisas para desenvolverem um novo produto que por sua vez
vai provocar a descontinuidade do produto anterior. O capital é retirado do modelo base
¢ os resultados do crescimento do progresso tecnolégico, sdo fruto da concorréncia entre

as empresas que concebem inovagdes.

Segundo Nickell (1996) a concorréncia e o crescimento econémico estdo
inversamente relacionados no modelo schumpeteriano de Aghion e Howitt (1992),

sendo algo que normalmente ndo se encontra apoiado por dados empiricos.
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Ao estender o seu modelo Aghion e Howitt (1997) mostram que uma estrutura
de mercado mais competitiva pode contribuir para o crescimento econémico. J4 em
Aghion e Howitt (1998), é introduzido a varidvel capital no modelo de destrui¢éo
criativa. Eles mostram que a acumulagio de capital e da inovagéo sdo processos
complementares € parceiros no processo de crescimento. Ligando intencionalmente,
com fins lucrativos o investimento no conhecimento aos empreendedores, eles

contribuiram decisivamente para um avango na literatura do crescimento endégeno.

2.5. Exting¢iio de Empresas

As taxas de insucesso, medidas em termos de empresas que se extinguem, sdo
muito elevadas. Gerber (1999) estima que nos EUA cerca de 80% das empresas
desaparecem nos primeiros cinco anos de vida e que das restantes 20%, outras 80%
desaparecem nos anos seguintes. Este insucesso esta ligado as opgdes produto/mercado

escolhidas, mas também ao desconhecimento de normas simples de gest&o.

J4 Gibb (1997) ndo partilha inteiramente destes niimeros, mas concorda que se

pode ensinar e aprender a ser empresario.

E possivel afirmar que a maior parte das empresas morre prematuramente nos
primeiros cinco anos Geus (1998) por sofrerem de incapacidades que correspondem a

verdadeiras doengas.

Outra concepgio V& a empresa coOmo um organismo vivo. Se assim for, a
empresa pode ter saide, ou estar doente. Nesse caso, podemos fazer profilaxia ou até
tratar das doengas quando estas ndo sdo mortais. Dai que as investigagdes de, Collins e

Porras (1995), Senge (1996) e Geus (1998) sejam significativas neste campo.

Geus (1998) introduziu o conceito de organizagSes que aprendem. Estabelece
uma ligagdo entre as empresas que aprendem, cujo propésito consiste em atingir o seu
potencial e perpetuarem-se a si proprias como comunidades em movimento € as
empresas econémicas que estdo no mundo dos negécios apenas para produzir riqueza
para um pequeno grupo de individuos. Se assim €, os novos empresarios podem
aprender a fazer organizagdes que aprendem, de modo a estabelecer empresas vivas

onde a gestdo visa a sobrevivéncia.
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Na mesma linha se insere a pesquisa de (Collins e Porras, 1995). Estes autores
descrevem comportamentos e priticas comuns a empresas que sobrevivem
saudavelmente desde os anos 50, a maior parte das quais, j4 com mais de um século de

existéncia.

Com recomendagdes especificas para as pequenas empresas, embora como Geus
(1998), concentrando-se nas grandes corporagdes, as ideias de Collins e Porras (1995),
merecem ser consideradas, uma vez que defendem que a criagdo de empresas como
organismos vivos onde o objectivo da sobrevivéncia saudavel é mais importante que 0s

lucros no curto prazo.

Os autores Kuznets (1971), Blau (1987), Schultz (1990) e Yamada (1996)
identificaram por seu lado uma relagdio negativa entre desenvolvimento econdémico e
taxa de auto-emprego. Em muitos paises ocidentais o declinio foi evidente e muitas
industrias foram encerradas e dentro destas muitas empresas grandes e com elevado
tempo de vida foram ficando para trds comparativamente com outras mais pequenas €

recentes que apresentaram uma atitude mais inovadora.

Existia uma relagfo positiva entre os paises mais ricos e o reduzido numero de
proprietarios de empresas, no entanto, as primeiras fracturas nessa relagdo apareceram

no final da década de setenta conforme verificado por (Blau, 1987; Acs et al., 1999).

Na verdade, a relagdo negativa entre desenvolvimento e propriedade do negécio
parece agora eliminada em muitos dos paises mais prosperos, como se tém mostrado
com aumento das taxas de propriedade de empresas nas ultimas décadas conforme
identificado por (Carree et al., 2002; Van Stel e Carree, 2004).

Pesa embora as constatagdes anteriores, as varidveis econdmicas que explicam
as taxas de propriedade do negdcio tém sido questionadas, tal como outros factores
explicativos, como a cultura (Hofstede et al., 2004).A reduzida taxa de sobrevivéncia
das “start-ups” em conjunto com o seu diminuto crescimento tém como implicagédo
uma limitada contribui¢o para o aumento do emprego, sendo um argumento contra a

actividade empresarial na redugio do desemprego (Audretsch et al., 2001).

Iyigun e Owen (1998) desenvolveram um modelo que associa o

desenvolvimento econémico a um decréscimo do nimero de empresarios face ao
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namero total de trabalhadores. Eles argumentam que existem menos pessoas dispostas a

correr o risco de se tornarem empreendedores.

Os estudos e a literatura de gestdo tém procurado explicar os problemas de
declinio organizacional, no que a quebra da rentabilidade diz respeito, com especial
énfase nos momentos de contracgdo econdémica, que conduz a uma série de
consequéncias disfuncionais, entre os quais se encontram a redugdo dos recursos, 0
agravamento do conflito, a quebra na moral e a redugdio do volume de negocios
(Hambrick e D" Aveni, 1988; Lohrke e Bedeian, 1998). Quanto a resposta por parte das
empresas, estas distribuem-se entre a negagdo do problema, redugdo na actividade,
aposta num controlo interno mais rigoroso, ou em casos mais extremos na propria

dissolugdio da empresa (Schendel e Patton, 1976).

Em estudos realizados por, Barker et al. (1998) e Castrogiovanni e Bruton
(2000) foram reexaminados os factores que estdo interligados com a recuperagéo das
empresas, tendo-se chegado & conclusio que o debate sobre, contengéo e outros factores
que podem levar a recuperagdo das empresas ainda estdo em aberto, necessitando que

seja realizada mais investigagdo sobre o tema.

Numa revisdo da literatura efectuada por Arogyaswamy et al.(1995) sobre o
declinio e recuperagio das empresas concluem que estas estdo intimamente ligadas a
uma correcta gestdo, tal como, uma mudanga de estratégia da empresa e alteracdes nos

processos internos.

Segundo Whetten (1987) e Lohrke e Bedeian (1998) a andlise efectuada pelos

estudos as empresas em declinio tém como principal foco trés areas:

° As fontes do declinio;
. Quais as respostas das empresas em declinio;
. Quais os efeitos do declinio em outras empresas.

Os investigadores que tém analisado o declinio das empresas tém-se confrontado
com a questdo relativa a deficiente adequagdo das acgSes das empresas a mudanga,
(Hambrick e Schecter, 1983; Robbins e Pearce, 1992; Castrogiovanni e Bruton, 2000).
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Ja Sarkar (2010) evidencia outros aspectos importantes, apontados por estudos
que analisaram o insucesso € o comportamento de empreendedores segundo, (Pereira,
1995; Lussier e Pfeifer, 2001; Dutra, 2002; OCDE, 2002). Estes séo:

o A falta de experiéncia anterior, tanto a nivel de gestio como no ramo de
negocios;

o A dedicag@o parcial do empresario;

o A idade pode ser um determinante do insucesso, pois ha uma tendéncia

maior ao insucesso entre jovens, que tém menos experiéncia.

Segundo Sarkar (2010) ¢ importante salientar que, mesmo as razdes
involuntarias nfo significam que o insucesso obtido feche definitivamente as portas do
sucesso para o empreendedor, pois como salientam Hisrich e Peters (2004), os

empreendedores podem aprender com o insucesso.

Por outro lado, Van de Ven (1993), Gatewood (1997), Cromie (1998) e Zinger et
al. (2001) constataram nos estudos que efectuaram que o crescimento do
empreendedorismo e a sobrevivéncia dos negdcios esta dependente das infra-estruturas
dos paises, do apoio governamental, das politicas plblicas e das alternativas de

financiamento.

Segundo Resnik (1990), quando o empreendedor consegue formalizar objectivos
que sejam realistas, especificos e quantificaveis, estes podem transformar-se em planos
de acgio alcangaveis, logo a capacidade de entender, dirigir e controlar a empresa
baseia-se na atengdo critica do empreendedor aos poucos factores que sdo decisivos pelo

sucesso da empresa.

Muitos empreendedores acreditam que o futuro é muito incerto para ser gerido.
Para Resnik (1990), este ndo deve ser motivo para néo se proceder ao planeamento, pois
este diminui a incerteza, ajudando o empreendedor a lidar com essas surpresas que se

podem vir a tornar ameagadoras.

Tém-se efectuado diversos estudos sobre a faléncia de empresas com base na
teoria financeira. Estes procuram principalmente as varidveis que possam facilitar a sua
explicagio. Os investigadores Beaver (1968), Altman (1968), Edmister (1972) e Moyer

(1977) tém apresentado estudos com principal incidéncia sobre a faléncia, estes
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concluiram que utilizando técnicas de andlise discriminante e através de determinadas
equacdes financeiras, ¢ possivel prever, com algum nivel de confianga e antecipagdo a

faléncia de uma empresa.

A ma gestdo das empresas determina com frequéncia o insucesso econémico e
financeiro, podendo levar a uma condigfio critica de encerramento, sendo os motivos
internos ou externos. Beaver (1968) e Altman (1968) tém procurado diversos
indicadores financeiros de liquidez e de solvéncia que podem ser utilizados para se

observar os principais sintomas de insucesso de uma empresa.

O atempado conhecimento dos motivos que originam o fracasso das empresas
pode minimizar as tentativas condenadas ao insucesso, mesmo antes que elas possam
vir a consumir tempo e dinheiro tdo precioso. Gruenwald (1993) afirma que o valor
gasto com as empresas que fracassam poderia ter sido melhor empregue no

desenvolvimento e introdugdo de empresas de sucesso.

Segundo Gruenwald (1993), durante as entrevistas efectuadas aos gestores das
empresas estes identificaram como principais factores de insucesso, deficiéncias
relativas a pesquisas e ma gestdo do tempo, mas na verdade a resposta correcta tém a

ver com ma gestdo.

Tal como um deficiente planeamento esta interligado com uma ma gestdo, um
deficiente conceito est4 interligado com uma ma execugio. Segundo afirma Gruenwald
(1993), um bom conceito mal executado ou um mau conceito bem executado sdo

potenciais motivos para o fracasso no langamento de um novo produto.

Segundo Kraeft (1998), as empresas tém cada vez menos tempo para pesquisar a
qualidade e aceitagdo do produto no mercado levando a que deficientes pesquisas de
mercado possam ser uma das causas verificadas no fracasso do langamento de novos
produtos, muitas vezes pela urgéncia no langamento de novos produtos ou o

melhoramento de outros existentes no mercado.

Sdo vérios os factores que segundo Baxter (1998) origina a diferenga entre
sucesso e insucesso no langamento de produtos. De acordo com o autor o factor mais
importante para se obter sucesso € a diferenciagdo face aos seus concorrentes,

apresentando caracteristicas que sejam valorizadas pelos potenciais consumidores.
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2.6. Comércio

O modelo de Heckscher (1919) e Ohlin (1931) teve a sua origem no contexto da
teoria neoclassica do equilibrio geral, tendo sido concluido com as contribuigSes de
Samuelson (1948, 1949), no final dos anos 40. O teorema de Heckscher-Ohlin e as suas
extensGes permitiram avangar a teoria econémica ao introduzir uma matriz de 2x2x2

(dois paises, dois factores de produgfio: K-capital; L-trabalho e dois bens: X e Y).

Através de uma analise mais robusta do modelo, conclui-se que o teorema de
H.O permite defender a abertura dos paises ao comércio, mostrando que tal postura é
eficiente ¢ mutuamente benéfica e positiva para todos os paises. No entanto, o modelo ¢
limitado no que diz respeito 4 analise dos ganhos estiticos de bem-estar. A introdugdo
do comércio internacional no modelo H.O (teorema da igualizagéio) permite demonstrar
que ir4 ocorrer convergéncia entre os pregos relativos ¢ os custos de remuneragdo dos

factores.

Conclui-se que aplicagdes empiricas mais cépticas como as de Michaely (1977),
Tayler (1981) e Dodaro (1991), ndo negam o efeito positivo do comércio no
crescimento econémico, desde que os paises tenham chegado a um limiar minimo de

desenvolvimento.

Romer (1990, 1993), bem como Grosman e Helpman (1990, 1991a, 1991b,
1991c) referiram explicitamente a ligag8io existente entre comércio e crescimento
econémico. Romer (1990) afirmou que, mesmo os paises com um nimero muito grande
de trabalhadores e de consumidores podem beneficiar do comércio. O modelo indica-
nos como preocupagio essencial para o crescimento a integracdo, identificavel em
paises com alta dotag@o de capital humano. O mesmo n#o se verifica em paises com
elevada populagdo. Verificou-se que o comércio, em economias integradas e com
diferentes niveis de agrega¢fio de capital humano, foi um dos factores de crescimento
econémico. Batiz ¢ Romer (1991a), assim como Grossman e Helpman (1991b, 1991¢)
compararam os significados do crescimento econémico de economias abertas e de
economias fechadas. Eles salientaram que, face & sua posigdio favordvel quanto a
difusdo, as economias abertas tiveram acesso a uma vasta base de conhecimentos

tecnolégicos, o que fez com que reduzissem os seus custos de desenvolvimento de
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produtos e acelerassem a introdugdo de novos produtos. Permitiu para além disso a
eliminagio de redundincias (como por exemplo, os paises poderiam realizar outros
tipos de pesquisas). E por fim, a forte concorréncia que promove a inovagdo, a

criatividade, e a exploragdo de economias de escala.

Krugman e Obstfeld (2002) questionam que, politicas de comércio
compreendem disposigdes diversas, sendo as mesmas escolhidas pelos governos no que
diz respeito ao comércio realizado pelas empresas e particulares dos diversos paises. Os
autores enfatizam as taxas aduaneiras, os subsidios as exportagdes, as cotas de
importagdes, as restrigdes as exportagdes, os requisitos locais, o subsidio de crédito a
exportagdo, aquisi¢do, a aquisi¢o nacional de bens e outras barreiras burocréticas. Maia
(2004) assegura que “um pais pode controlar as importagdes e as exportagdes, através

da emissdo de licengas”.

Segundo Labatut (1994), fazem parte ainda das politicas de comércio

internacional:
. A fiscalizag#o financeira;
. A institui¢do de condicionalidades;
. Os estimulos fiscais;
o Os mecanismos politicos de substituigdo das importagdes;
o As politicas transaccionais encobertas.

Labatut (1994) afirma que alguns paises desenvolvidos contrariam os estimulos

fiscais, igualando-os aos subsidios as exportagdes.

Segundo Soares (2004), existe outra politica de comércio internacional, que se
denomina por dumping, sendo este a venda de bens no mercado externo com um prego
mais baixo do que aquele que ¢ praticado no mercado interno, sem dedug&o total dos
lucros, este visa colocar esses produtos num mercado monopolista. E considerada uma
pratica ilegal no comércio internacional, apesar de gerar um grande volume de bens
negociados. Segundo Maia (2004), este tem como propdsito eliminar a concorréncia,

por canibalizagfo de quotas de mercado.

Segundo Maia (2004) os trabalhos intentados, quer pela OMC, quer pelo GATT,

provocaram uma redugfo das barreiras alfandegarias, no entanto, os paises descobriram
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formas para protegerem os seus mercados pela imposigdo de barreiras técnicas, sendo
estas, barreiras sanitdrias, barreiras ecologicas, barreiras burocraticas, barreiras anti-

dumping, entre outras.

Como se referiu, as teorias tradicionais sobre comércio internacional dedica
pouca atengio 4 diferenca tecnolégica entre os paises, privilegiando o principio das
vantagens comparativas inicialmente formulada por Ricardo (1817), baseado na dotagdo
relativa dos factores de produgdio Ohlin (1931) e Samuelson (1946), nas similitudes
entre estruturas de consumo e produtivas Linder (1961), na actividade das empresas
multinacionais Vernon (1966) e nos métodos de integragdo entre os paises (Krugman,
1991). Estes elementos tedricos eram considerados importantes para tentar explicar os
modelos de trocas internacionais. A mais recente abordagem literaria, que coloca em
evidéncia a diferenga tecnolégica e as transformagdes técnicas, tem defendido a
existéncia dum comércio internacional, impulsionado por certas inovagdes (o comércio
intra-sectorial), sendo o mesmo sendo justificado pela possibilidade de se obterem

lucros adicionais no mercado internacional.

Como consequéncia, as vantagens absolutas no comércio internacional que
sejam alcangadas por intermédio de atributos como inovagdo Dosi e Soete (1988),
produtividade Porter (1991) e eficiéncia produtiva Chesnais (1994) alcangaram realce
elucidativo no que aos modelos das trocas internacionais diz respeito, em detrimento
das determinantes convencionais de comércio exterior, tais como, taxa de cidmbio e

pregos dos produtos.

Determinados conceitos no panorama formal, passaram a fazer parte das teorias
de comércio internacional, tais como, a igualdade do poder de compra Frenkel (1975),
as curvas de indiferenga Guillochon (1976), e proveitos de escala especializados
(Helpman e Krugman, 1989).

Porter (1990) fortaleceu a ideia de se centrar esforgos na formagdo de um novo

paradigma de comércio internacional.

Os investigadores Sachs e Warner (1995), Krueger (1997) e Edwards (1998)
tentam demonstrar que as economias abertas tém propensdo para convergir com maior

celeridade para uma situagfo de crescimento equilibrado do que as economias fechadas.
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J4 Taylor (1993), McCombie e Thirlwall (1999) e Blecker (1999), aventam que
a abertura das economias pode dificultar o crescimento econémico, devido as
consequéncias adversas sobre as empresas nascentes, ou em fungdo de restrigdes da
balanga de pagamentos, numa abordagem que coloca em evidéncia o impacto da

procura agregada face ao rendimento.

Também Rodriguez e Rodrik (1999), Rodrik (1999) e Harrison e Hanson (1999)
colocam em causa o alcance da abertura das economias em estimularem o crescimento
econémico, mesmo estudando este tema com base em metodologias analogas as

utilizadas pelos que defendem os beneficios da abertura das economias.

Os investigadores Thirlwall (1979), McCombie e Thirlwall (1994) e Thirlwall
(1997) afirmam que os modelos keynesianos utilizados por Kaldor (1970), tais como o
modelo de crescimento com restrigio da balanga de pagamentos de Thirlwall (1979),
encontraram uma ligagio entre o comércio e o crescimento, utilizando as exportagdes

por meio de estimulos & procura.

O modelo que foi desenvolvido por Kaldor (1970) mostra-nos que o crescimento
é conduzido pelas exportagdes. Este modelo foi desenvolvido segundo o principio da
causalidade cumulativa, que leva em linha de conta a situagdo das exportagdes como

principal componente da procura.

Grosman ¢ Helpman (1990) desenvolveram um modelo que concebe uma taxa
endogena de crescimento de longo prazo, que permite relacionar o comércio € o

crescimento econdmico utilizando para tal o conhecimento ¢ a difusdo tecnologica.

Srinivasan e Bhagwati (1999) afirmam que a abertura ao comércio a livre
circulagdo de factores e tecnologia concorrem fortemente para o crescimento
econémico. Concluem também que, os resultados da inovagdio da tecnologia e do

conhecimento permitem o seu escrutinio em qualquer lugar.

Segundo, Harrison e Hanson (1999) ainda que existam estudos empiricos que
mostrem a existéncia de uma forte relagfio entre crescimento econémico e comércio,
também verificaram em outros estudos resultados menos conseguidos, Harrison e
Hanson (1999) colocam em evidéncia a fragil robustez econométrica de alguns

trabalhos, tais como o de Sachs e Warner (1995), que demonstraram a necessidade de se
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centrarem nos problemas endégenos relativos a ligagéo entre politicas de crescimento
econdmico e de comércio e por ultimo devido ao interesse da fungdo independente
exercida pelas politicas de cariz comercial e cambial, logo sendo explicada a fragilidade

destes trabalhos pelas deficientes bases empiricas utilizadas.
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3. CAPITULO III: METODOLOGIA

O presente capitulo apresenta a metodologia utilizada. Primeiramente descreve-
se a varidvel dependente, posteriormente define-se as varidveis independentes
fundamentando as respectivas hipéteses. Realizamos ainda um breve comentario

explicativo sobre a utilizagdo de dados em painel (panel data).

Tendo por base os estudos empiricos utilizimos a analise estatica bem como a
analise dindmica. Na analise estitica o estimador utilizado foi o método dos minimos
quadros ordinarios® (OLS). Na analise dinimica utilizimos o GMM-System, pelo facto
deste estimador ter sido utilizado com bastante frequéncia em estudos empiricos do

crescimento econémico.

3.1. Variavel dependente

O estudo tem como vari4vel dependente o crescimento econémico. Utilizou-se a

taxa de crescimento econémico por habitante (GDPpc) recolhida junto do EUROSTAT.

Os paises seleccionados® foram: Austria, Bulgéria, Chipre, Repiblica Checa,
Dinamarca, Esténia, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Italia, Let6nia, Litudnia,
Luxemburgo, Malta, Holanda, Portugal, Roménia, Eslovéaquia, Eslovénia, Espanha,
Suécia, Sui¢a e o Reino Unido. Os dados foram organizados em forma longitudinal®

(panel data). O periodo de analise ¢ compreendido entre 1997 ¢ 2007.

3.2. Varidveis independentes e formulacio de hipéteses
Hipétese 1: A criagdo de empresas promove 0 crescimento econdmico.

Os estudos empiricos de Reynolds et al. (2001, 2002) encontram uma

correlagio positiva entre a criagdo de empresas € o crescimento econdmico. Todavia,

3 Em anexo encontram-se os estimadores dos efeitos fixos (Fixed Effects) e dos efeitos aleatorios
(Random Effects)

4 Os paises utilizados no estudo empirico foram seleccionados com base nos dados disponiveis no
EUROSTAT e no relatério European Commission, (2006, 2008).

5 O painel recolhido é desequilibrado, ou seja, para alguns paises os dados referentes as varidveis
independentes n3o se encontram disponiveis
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Carree et al. (2002) referem que a relagdo entre a criagdo de empresas € 0 crescimento
econdémico é ambigua, ou seja podera ser positiva ou negativa, dependendo do grau de

desenvolvimento do pais (veja-se a teoria do ciclo de vida do produto, Vernon (1966)).
Utilizou-se a seguinte varidvel:
ECR=Numero de empresas criadas no ano em anélise.

Hipétese 2: A extingdo de empresas estd negativamente correlacionada com o

crescimento economico.

Stuart e Abetti (1990), tal como Cooper et al. (1994), Chandler and Hanks
(1998) e Shepherd (2003) sugerem que a extingdo de empresas ndo promove O
crescimento econémico. Os referidos autores justificam esta permissa com base na falta

de experiéncia dos gestores.
Utilizou-se a seguinte variavel:
Morte: Nimero de empresas extintas no ano em analise.

Hipétese 3: Hd uma correlagdo positiva entre o grau de abertura e o

crescimento economico.

Na década de 1980, Romer (1986, 1990) e Lucas (1988) estudaram os modelos
de crescimento endégeno. As teorias de crescimento endégeno identificaram um
conjunto de canais que estdo directamente correlacionadas com o crescimento
econdmico tais como a produtividade, capital humano e o grau de abertura. Diversos
estudos empiricos evidenciam uma correlagdo positiva entre o comércio € 0 crescimento
econémico. Também Carkovic e Levine (2002), Jallab et al. (2008) e Wijeweera et al.
(2010) encontraram uma correlag8o positiva entre o grau de abertura e o crescimento

econémico.
Utilizou-se a seguinte variavel:

X+M
GDP

TRADE =

Onde:
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X- representa o valor monetario das exportagdes totais e M- representa o valor

monetario das importagdes totais.
GDP- PIB (Produto Interno Bruto).

Hipétese 4: Paises que apresentem maiores niveis de inovagdo evidenciam um

crescimento econdémico mais elevado.

Os modelos de crescimento econémico reconhecem a importancia da inovagdo
tecnolégica com o intuito de estimular o crescimento, através da geragdo de progresso

tecnolégico e do aumento da produtividade (Solow, 1956; Romer, 1986).
Utilizou-se a seguinte varidvel:

O indice de inovagdo do relatério European Innovation Scoreboard (European
Commission, 2006, 2008).

3.3. Dados em painel estatico e dinimico
Em painel estético os estimadores utilizados com mais frequéncia sdo:
i.) O estimador dos Minimos Quadrados Ordinérios (OLS);
ii.) O estimador de Efeitos Fixos (FE);
iii.) O estimador dos Efeitos Aleatérios (RE).

O teste F testa a hipotese nula dos efeitos especificos serem iguais para todos os
paises. No caso da hipétese nula ser aceite, poder-se-a utilizar o estimador OLS. O teste
de Hausman (1978) permite decidir qual dos modelos é melhor utilizar: se o modelo dos

efeitos aleatérios (RE) se o modelo dos efeitos fixos (FE).

Nos painéis estéticos, os problemas de autocorrelagdo e de heteroscedasticidade

e endogeneidade sdo frequentes.

A utilizagdo do método de White (1980) permite que a “estatistica t-student”’

seja robusta a heteroscedasticidade.
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No que respeita ao painel dindmico pode utilizar-se o estimador das primeiras
diferencas (GMM-DIF) proposto por Arellano e Bond (1991) ou o estimador GMM-
System sugerido (Arellano e Bover, 1995; Blundell e Bond, 1998; Blundell e Bond,
2000).

O estimador GMM-System combina os instrumentos das equagdes das primeiras
diferengas com as equagdes em niveis. O GMM-System elimina os efeitos especificos

dos paises no observados através das equagdes das primeiras diferengas.

Optou-se pelo estimador GMM-System, seguindo (Blundell e Bond, 1998,
2000).

Arellano e¢ Bond (1991) propuseram testes que nos permitem avaliar a

autocorrelagdo de primeira e de segunda ordem (testes M € My).

Como refere Leitdo (2009) se o estimador apresentar problemas de
autocorrelago de segunda ordem (estatistica My), a especificagdo ¢ invalida. O segundo
teste tem por base o proposto por Sargan (1958, 1988) fornecendo informagdo acerca da

validade dos instrumentos utilizados.

Utilizamos o critério de Windmeijer (2005) para corrigir pequenas amostras.

3.4. Especificagio do modelo

LogGDF, = f, + B Log (ECR) «+BLog (Mor te)it + p,Log (IN OV):‘: + f,Log (TRADE )it

+&+n,+¢,

Onde LogGDP,, representa a taxa de crescimento econémico por habitante

(GDPpc); no conjunto das varidveis explicativas introduzimos: a criagdo de empresas
(ECR), a extingdo de empresas (Morte), a taxa de crescimento da inovagdo (INOV), o

grau de abertura (TRADE), 7, sdo os efeitos especificos dos paises ou industrias néo
observados e invariantes no tempo; &t captura a tendéncia deterministica; &, € o termo
aleatério, sendo normal, independente e de distribuigdo idéntica (IID) com E (¢,) =0 e

Var (&,) =6>> 0.
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O modelo assume a seguinte representagéo dindmica:

LogGDP, = pLogGDP,_, + B,Log (ECR), + f,Log (Morte), + B,Log (INOV ),
+ B,Log (TRADE ), + 6t +n, + &,

A Tabela 1 sintetiza os sinais esperados para o modelo em painel estitico e

dindmico.

Tabela 1 - Sinais teoricamente esperados

Variavel
Designacdo das  Varidveis Sinais
Dependente Fontes Estatisticas
Variaveis Explicativas Esperados
GDP,,
Criagdo de
1) ECR (+) Eurostat
Empresas
Extingéo de
2) Morte ) Eurostat
Empresas
European Innovation
3) Inovagdo INOV )
Scoreboard
4) Grau de abertura TRADE ) Eurostat
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4. CAPITULO IV: ANALISE DE RESULTADOS

O estudo empirico encontra-se estruturado da seguinte forma: primeiro
apresentamos as estimativas para o painel estatico. Em seguida surge os resultados

obtidos para estimador GMM-System.

4.1. Estimagiio do modelo econométrico usando o painel estatico

Apds termos apresentado as varidveis a utilizar no modelo econométrico, a

Tabela 2 apresenta os resultados apurados para o estimador OLS®.

Tabela 2 - Determinantes do Crescimento Econémico: Estimador OLS

Varidveis OLS t-student Nivel de Sinais
significincia Esperados
LogECR 0,084 (2,753) Tk @)
LogMorte  -0,296 (-2,340) o -)
LogINOV 0,931 (10,081) dkk )
LogTRADE 0,328 (2,408) *% Q)

C 1,578 (5,024) ek ke

N 66

R 0,682

Entre paréntesis estfio os t-racios robustos a heteroscedasticidade (método de White)
*a% +4 + Representa o nivel de significincia estatistica de 1%,5% e 10% respectivamente

¢ No que respeita aos resultados da equagio, o teste da F, testa a hipétese nula (HO) dos efeitos fixos
serem iguais para todas os paises. Dada a estatistica de teste, Fobs=341,89 e o p-value=0,0000, rejeita-se
HO, logo ndo se deveria utilizar a OLS. No entanto, € nosso objectivo apenas validar as hipéteses teéricas
formuladas, dai que as estimativas apresentadas devam ser lidas com cuidado.
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Na equagdo foram introduzidas como variaveis explicativas do crescimento
econdémico, a criagdo de empresas (LogECR), a extingdio de empresas (LogMorte), o
indice de inovagdo (LogINOV) e o grau de abertura (LogTRADE).

A qualidade de ajustamento (P) ¢ relativamente boa. Todas as varidveis
independentes introduzidas no modelo séo significativas a 1% (LogECR e LogINOV) e
a 5% (LogMorte ¢ LogTRADE).

Para a varidvel cria¢do de empresas (LogECR), as previsdes teéricas atribuem-
lhe um sinal positivo. O resultado obtido corrobora com os estudos empiricos de
(Reynolds et al., 2001, 2002).

A variavel, extingdo de empresas (LogMorte), tem um sinal negativo sobre o
crescimento econdémico, o que valida a hipotese formulada. Stuart e Abetti (1990), tal
como Cooper at al. (1994), Chandler ¢ Hanks (1998) e Shepherd (2003) também

encontraram uma associagio negativa entre estas duas variaveis.

A inovagdo (LogINOV) apresenta um coeficiente com um sinal positivo, o que

revela que esta proxy promove o crescimento econdémico.

Tal como era esperado, o grau de abertura (LogTRADE) t€m um impacto
positivo sobre o crescimento econdémico. Os investigadores Carkovic e Levine (2002),

Jallab et al. (2008) e Wijeweera et al. (2010) chegaram & mesma concluséo.

4.2. Estimacio do modelo econométrico usando o painel dindmico

Neste item analisamos a equagdo formulada utilizando o estimador
GMM-System. O painel estatico apresenta por norma problemas de endogenecidade e

heteroscedasticidade, como tal optou-se pela utilizagio do painel dindmico.

O GMM-System permite obter estimativas consistentes, tendo em conta que os
problemas de autocorrelagdio sfo controlados por este estimador, contrariamente ao
verificado nos painéis estaticos (OLS, Efeitos Fixos, Efeitos Aleatorios). Por outro lado,
os modelos dindmicos permitem resolver o problema da endogeneidade e testar a

hipétese nula da validade dos instrumentos utilizados, através do teste de Sargan. A
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especificagio do modelo apresentado utiliza os testes estatisticos de Arellano e Bond

(1991) M; e M, para avaliar a autocorrelaggo dos residuos.

Tabela 3 - Determinantes do Crescimento Econémico: Estimador GMM-System

Variaveis GMM-SYS t-student Nivel de Sinais
significincia Esperados
Log GDP.,; 1,097 (6,49) ok )
LogECR 0,100 (3,30) ok G
LogMorte -0,156 (-2,40) ** Q)
LogINOV -0,037 (-0,587) )
LogTRADE 0,414 (1,95) * )
C -0,004 (-0,771)
M; -0.061
[0.951]
M, -1.067 [0.286]

Sargan 3.396 [0.846]

teste

N 45

*x# [+%/%_ Representa o nivel de significincia estatistica de 1%, 5% e 10%,respectivamente. (“second step” do GMM-
System). No paréntesis curvos encontra-se a estatistica de t-student (robusto 4 heteroscedasticidade). Introduzimos varidveis
dummies nos anos em toda a especificagfio. M, M; s#0 os testes de autocorrelago de primeira e segunda ordem em relag#o aos
residuos das primeiras diferencas (“second step” do GMM-System). O teste de Sargan testa a validade dos instrumentos
utilizados (two-step estimate).
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Na Tabela 3, poderemos observar os resultados obtidos. Os determinantes do
crescimento econémico em painel dindmico (GMM-System) néo apresentam problemas
de autocorrelagiio (M;, My). O teste de Sargan demonstra que ndo existem problemas de

validagdo nos instrumentos usados.

Os instrumentos utilizados foram LogGDP (2,4), LogTRADE (2,4), LogINOV
(2,4), para as equagdes das primeiras diferengas. Nas equagbes em niveis, os
instrumentos usados foram as primeiras diferengas de todas as variéveis desfasadas t-1.
A equagio do crescimento econdémico apresenta quatro varidveis significativas: a
varidvel dependente desfasada do crescimento econémico (LogGDP,,, a 1% de
significncia), a varidvel criagdo de empresas (LogECR, a 1% de significancia), a
extingio de empresas (LogMorte, a 5% de significAncia) € o grau de abertura

(LogTRADE, a 10% de significancia).

A variavel dependente desfasada (LGDP,,) demonstra que o crescimento

econdémico é um processo dindmico.

Para o coeficiente da criagio de empresas (LogECR), o sinal esperado €
positivo. O resultado obtido em painel dindmico confirma os resultados obtidos por
(Reynolds et al., 2001, 2002).

A extingio de empresas (LogMorte) valida a hipdtese formulada: a extingdo de
empresas esta negativamente correlacionada com o crescimento econémico (Stuart e
Abetti, 1990; Cooper et al., 1994; Chandler e Hanks, 1998; Shepherd, 2003).

O grau de abertura (LogTRADE) tem um impacto positivo sobre o crescimento
econdémico. Os estudos de Carkovic e Levine (2002), Jallab et al. (2008), Wijeweera et
al. (2010) também encontraram uma correlagio positiva entre o grau de abertura e o

crescimento econémico.

O IMPACTO DA CRIAGAO E EXTINGAO DE EMPRESAS NO CRESCIMENTO ECONOMICO

53



CAPITULO IV: ANALISE DE RESULTADOS

4.3. Sintese dos modelos de regressio
Dos modelos econométricos podemos extrair:

i.) Através do modelo GMM-System € possivel constatar que a

variavel dependente desfasada (LGDP,,) tém um impacto positivo

demonstrando que o crescimento econémico tem uma natureza dindmica;

ii.) Em painel dinimico pode-se observar que ndo existem problemas
de autocorrelagio dos residuos, assim como de especificagdo (Sargan
Test);

iii.) Para a criagio de empresas (LogECR), a literatura atribui-lhe um
sinal positivo; os resultados confirmam esse sinal em painel estatico ¢
dindmico;

iv.) A extingdo de empresas (LogMorte) apresenta uma associagdo
negativa com o crescimento econémico, quer em termos de painel estatico
e dindmico;

v.) A varidvel inovagdo (LogINOV) em painel estatico demonstra
que os paises que apostam numa cultura de inovagdio t€ém maior
probabilidade de promover o crescimento,

vi) O grau de abertura (LogTRADE) evidencia que esta varidvel

promove o crescimento econdémico.
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5. CAPITULO V: CONSIDERACOES FINAIS

Neste capitulo é nosso objectivo apresentar as conclusGes principais da
investigago efectuada, nomeadamente as implicagSes teoricas, empiricas e algumas

vias para futura investigagéio.
Ao longo desta dissertagdo concentramo-nos em trés dominios:
i)Revisdo da literatura;
ii) Metodologia;

iii) Medigdo do processo empreendedor em termos econométricos utilizou-se a

analise estatica e dindmica, estimador (GMM-System).

O estudo procura explicar a importancia do processo empreendedor e inovagéo
no crescimento econdémico ao nivel dos paises. Da investigagio efectuada no temos
conhecimento da existéncia de outros estudos que abordem a temdtica do impacto da
criagdo e extingdio de empresas no crescimento econémico, dai que no nosso entender

este estudo possa ter um cariz inovador face a literatura existente.

Acreditamos que este estudo pode contribuir para o entendimento do processo
empreendedor e o seu impacto no crescimento econdémico dos paises. As determinantes
utilizadas neste estudo poderdo servir como instrumento para outros estudos. Por outro
lado o conhecimento da dindmica do crescimento econdémico e da sua relagdo com as
respectivas variaveis podera servir para um melhor entendimento por parte dos paises e

possivel formulag¢@io de politicas macroeconémicas.

5.1. Implicacdes tedricas

A revisdo da literatura foi introduzida no segundo capitulo tendo como alvo o

estudo empirico a efectuar no terceiro capitulo.

Da abordagem feita 4 literatura sobre o crescimento econémico € possivel inferir
que os modelos de crescimento ndo incluem as varidveis de criagdo e extingdo de

empresas. O estudo empirico testou algumas hipéteses referentes ao impacto da criagdo
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e extingio de empresas sobre o crescimento econdmico. Isto levanta a questdo ou a
necessidade de se construirem novos modelos conceptuais ou entdio de se encontrarem
medidas do crescimento econémico mais adequadas. Da mesma forma se coloca o

problema quanto as especificagdes dos modelos econométricos.

Em relagdo ao crescimento econémico percorremos o modelo de crescimento
Neoclassico, as teorias enddgenas, a teoria Keynesiana, Evolucionista € o
Desenvolvimento Econémico. Neste item ¢ possivel concluir que os dois primeiros
modelos assumem o progresso técnico e acumulagdo do capital fisico como
determinante do crescimento. No entanto, a diferenga entre estes dois modelos reside na
capacidade de esclarecimento do progresso técnico por parte da teoria end6gena. Sendo

que as duas tltimas teorias (Keynesiana e Evolucionista) vem contrapor as anteriores.

No que toca, a inovagdo fizemos uma primeira abordagem desde o seu principio
histérico Schumpeter (1934) que tem origem na teoria das inovagGes tecnologicas,
passando para os conceitos sobre inovagdo, onde se concluiu a ndo existéncia de um
conceito universal. Porém, aquele que nos parece ser 0 que mais se enquadra com o
espirito empreendedor e com a capacidade adaptativa necessdria a persecugdo com
sucesso das politicas dos paises no sentido de uma perfeita integragdo entre a criagdo de
empresas ¢ a tecnologia com a consequente utilizagdo da inovagio € nos exposta por
Schumpeter (1934) como sendo “ a introdugdo de um novo produto; a introdugdo de
um novo método de produgdo; a abertura de um novo mercado, uma nova fonte de

fornecimento de mateiras primas; uma nova forma de organizagdo industrial”.

Do risco de inovar é dito por Knight (1971) “ a inovagdo é arriscada no sentido
que acgbes inovadoras se confrontam com a incerteza futura”, logo se conclui que a

inovagdo acarreta riscos de mudanga para a organizag&o.

Da criagdo de empresas conclui-se que o empreendedor ¢ entendido como um
agente de mudanga, ao realizar novas combinagdes, tendentes & obtengio do sucesso.
Pode-se dizer que as pequenas empresas de base tecnologicas comegam a confrontar as
grandes empresas que ainda utilizam técnicas de produgdo em escala. E possivel
perceber que no novo paradigma técnico e econémico a estrutura sera cada vez mais em
rede. Face aos diversos contributos tedricos poder-se-4 afirmar que a ligagdo entre

empreendedorismo e crescimento econémico € cada vez mais uma realidade.
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Da extingdo de empresas ¢ evidente a existéncia de uma relagéo negativa com o
crescimento econémico e uma reduzida taxa de sobrevivéncia das empresas “start-up”,
muito devido as opgBes escolhidas pelas mesmas quanto aos produtos ou Servigos a

comercializar e também as normas e técnicas de gestdo adoptadas.
Do coméreio internacional os estudos empiricos dividem-se em duas categorias:

i) A corrente pessimista Harrison ¢ Hanson (1999) mostra existir uma fragil

robustez econométrica entre o comércio e o crescimento;

ii) A corrente optimista Srinivasan e Bhagwati (1999) mostra existir uma forte

correlagdo entre o comércio e o crescimento.

O nosso estudo empirico avaliou algumas das hipéteses destes modelos,
nomeadamente a inovagdo (INOV), comércio internacional (TRADE), criagdo (ECR) e

extingdo de empresas (MORTE).

5.2. Discussio dos resultados obtidos

Na generalidade os modelos econométricos que especificamos confirmam as
hipéteses tedricas. Neste item € nosso objectivo confrontar os resultados apurados e
extrair conclusdes sobre o impacto do processo empreendedor no crescimento

econdémico.

A utilizagdo do painel dindmico nos estudos de crescimento € por norma usada

pelas razdes referidas no inicio desta dissertagéo.

A especificagdo do painel dinimico pode ser utilizada através dos métodos de

estimagdo:
i) GMM-DIF, apresentado por (Arellano e Bond, 1991);

ii) O estimador GMM-System proposto por (Arellano e Bover, 1995; Blundell e
Bond, 1998, 2000).
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O GMM-System interliga os instrumentos das primeiras diferengas com as
equagdes em niveis. Este estimador permite eliminar os efeitos especificos dos paises

nio observados através das equagdes das primeiras diferengas.

O problema da endogeneidade das varidveis explicativas, verificado nos painéis
estaticos, foi resolvido através do teste de Sargan. Este teste permite validar os
instrumentos utilizados. A autocorrelagio dos residuos foi analisada e testada através
das estatisticas M, e M, (autocorrelagio de primeira e segunda ordem) sugeridos por
(Arellano e Bond, 1991).

Em termos de painel estatico seguimos a literatura (OLS, efeitos fixos, efeitos
aleatérios). O teste de Hausman (1978) demonstrou que a leitura dos resultados deveria
ser exercida pelo método dos efeitos fixos. Todavia como se referiu no capitulo 4
(andlise de resultados) foi exercida a leitura dos mesmos atraves do método dos
minimos quadrados ordinarios (OLS) tendo em conta que era nosso objectivo apenas

validar as hip6teses tedricas formuladas.

No painel estatico o problema da heteroscedasticidade foi resolvido pelo método

de White (1980) que permitiu que a estatistica “¢-student” seja robusta.

O modelo econométrico que se especificou confirma as hipéteses tedricas

formuladas, utilizando o painel estatico e dindmico.

O crescimento econémico analisado pelo PIB per capita na sua forma desfasada
(LogGDP,.;) apresenta um coeficiente com um sinal positivo, demonstrando que o

crescimento deve ser avaliado numa 6ptica dindmica (efeito de longo prazo).

A variavel utilizada para reflectir a criagio de empresas (nimero de empresas
criadas no ano em anélise) tem um impacto positivo sobre o crescimento econémico,
validando os estudos empiricos de (Reynolds et al., 2001, 2002).

A variavel recolhida para a extingio de empresas (nimero de empresas extintas
no ano em anélise) confirma um impacto negativo sobre o crescimento, validando os
estudos prévios de Chandler e Hanks (1998) e Shepherd (2003), o que podera indicar a

falta de experiencia dos gestores.
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A varidvel utilizada para avaliar o comércio (LogTRADE) confirma o sinal
positivo teoricamente esperado para coeficiente no modelo de crescimento. Assim
verifica-se a hipotese que o comércio internacional promove o crescimento econdmico
(Carkovic e Levine, 2002; Wijeweera et al., 2010).

A inovagdo (indice de inovagio do relatério European Innovation Scorebord)
prova que as economias que apresentam maiores niveis de inovagdo detém taxas de

crescimento mais elevadas.

Podemos ainda inferir que a estimagiio em painel dindmico veio validar os
resultados obtidos em painel estitico. A utilizagdo do estimador GMM-System
demonstrou que ndo existem problemas de autocorrelagio dos residuos e de

endogeneidade (teste de Sargan).

5.3. Limitagdes ao estudo e algumas vias para futura investigacio

E claro que um trabalho desta natureza apresenta limitagdes, nomeadamente ao
nivel do tempo disponivel para o desenvolvimento, analise e exploragdo de outras vias
de estudo com o intuito de um melhoramento do modelo econométrico utilizado. Em
termos de recolha de dados deparamo-nos com alguma limitagdo de informagio
estatistica, 0 que demonstra que existe um “gap” de estudos empiricos sobre o “link”

da criagdio e extingdo de empresas e 0 crescimento econémico.

Os resultados apurados nesta dissertagdo sustentam a hipétese do efeito positivo
da criagdo de empresas no crescimento econémico. Ao invés a extingdo de empresas

evidéncia uma correlagdo negativa com o crescimento.

O estudo realizado teve como alvo os paises da Unido Europeia (Austria,
Alemanha, Bulgiria, Chipre, Dinamarca, Espanha, Est6nia, Eslovaquia, Eslovénia,
Finlandia, Franga, Hungria, Holanda, Itilia Let6nia, Lituania, Luxemburgo, Malta,
Portugal, Repiiblica Checa, Reino Unido, Roménia, Suécia e Suica) em que se
pretendeu aferir o impacto do processo empreendedor no crescimento econdmico destes

paises.
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E de importincia relevante alargar o estudo empirico realizado aos BRIC
(Brasil, Russia, India e China) e aos paises da ASEAN tendo em conta a importancia
destes paises no processo de fragmentag8o e outsourcing onde impera a diferenciagéo

do produto, inovagdo associada a redug8o dos custos de produgéo e de transacgdo.

A juntar a este somat6rio parece-nos interessante tentar perceber de que forma o

processo empreendedor e inovag#o se correlacionam com o crescimento.

Assim e ndo obstante do crescimento econdmico ter ganho adeptos na
comunidade cientifica desde Schumpeter (1934) com a sua teoria de destrui¢do criativa
a evolugdio e desenvolvimento na literatura permite-nos reflectir sobre o crescimento
econémico. As explicagdes contempordneas introduzem a inovagdo e o progresso

tecnologico.

A vpartir do estudo realizado poderemos ainda apontar algumas linhas

orientadoras para futuros trabalhos de investigagéo:

i) O estudo podera ser complementado com um questionario a aplicar tanto a

organizag®es empresarias como governamentais;

ii) Introdugio de novas varidveis explicativas como o indice de desenvolvimento
humano (IDH), patentes, capital humano, investigagdo e desenvolvimento (I&D),
localizagdio geografica, nimero de anos de vida da empresa e taxa de actividade
empreendedora (TEA).
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7. ANEXOS

Tabela 4 - Efeitos fixos e Efeitos aleatorios

TSP International
P.O. Box 61015
Palo Alto, CA 94306
USA

WITHIN (fixed effects) Estimates:

Dependent variable: LGDP

Mean of dep. var. =1.92577

Std. dev. of dep. var. =.222597

Sum of squared residuals =.330668E-02

Variance of residuals =.100203E-03

Std. error of regression =.010010

R-squared =.998973

Adjusted R-squared =.997978

LM het. Test =2.96887 [.085]

Durbin-Watson =1.93960 [.097,.738]

Schwarz B.I.C. =-163.969

Log likelihood =233.098

Estimated Standard

Variable Coefficient Error t-statistic P-value
LECR .514650E-02 .020803 .247393 [.806]
LMORTE -.040795 021571 -1.89116 [.067]
LINOV  .052957 .054518 971364 [.338]
LTRADE .270053 .075933 3.55645 [.001]

Standard Errors are heteroskedastic-consistent (HCTYPE=1).

F test of A,B=Ai,B: F(28,33)=341.89, P-value = [.0000]
Critical F value for diffuse prior (Leamer, p.114) = 5.7922

Variance Components (random effects) Estimates:

VWITH (variance of Uit) =(0.10020E-03
VBET (variance of Ai) =0.15679E-01
(computed from small sample formula)

THETA (0=WITHIN, 1=TOTAL) = 0.12765E-02
(evaluated at TMAX = 5)

Dependent variable: LGDP

Mean of dep. var. =1.92577

Std. dev. of dep. var. =.222597

Sum of squared residuals =2.47228

Variance of residuals =.040529

Std. error of regression =.201319

R-squared = 540471

Adjusted R-squared =.510338

LM het. Test =.661214 [.416]

Durbin-Watson =.338287E-02 [.000,.000]

Estimated Standard

Variable Coefficient Error t-statistic P-value
LECR .693202E-02 .015662 442592 [.658]
LMORTE -.063115 027111 -2.32802 [.020]
LINOV  .180479 .046912 3.84716 [.000]
LTRADE .141534 .070297 2.01338 [.044]
C 1.73211 164757 10.5131 [.000]

Hausman test of HO: RE vs. FE: CHISQ (2) = 84.074, P-value = [.0000]
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ANEXOS

Tabela 5 - indice de Inovagiio do Relatério (EIS 2006) — (2002/2006)

ANNEX D: EUROPEAN INNOVATION SCOREBOARD 2006 — SII SCORES OVER A 5 YEAR
PERIOD
T4 T3 T2 T4 SN
EU25 045 045 045 045 045
EUIS 050 0S50 0S50 050 050

BE 0.51 051 051 048 D048
cz 0.3 31 0 033 034
DK 062 081 061 063 0863
DE 060 080 08 060 059
EE 035 0234 033 034 034
EL 021 021 021 022 022
ES 0.31 031 031 031 031
FR 0.51 050 050 048 048
IE 050 049 048 048 048
T 034 034 034 034 034
cy 02 027 02 030 030
L 019 020 020 022 022
LT 025 025 025 024 027
LU 046 046 047 053 054
HU 026 028 027 026 0.26
MT 028 030 031 029 030
NL 049 050 051 049 049
AT 047 048 048 048 048
PL 020 020 @21 021 022
PT 022 023 022 023 023
8l 032 033 034 034 035
8K 024 024 023 022 023
Fi 0.71 070 070 068 068
SE 076 076 075 073 073
UK 056 05 055 054 053
BG 020 020 020 0621 021
RO 015 018 047 018 099
TR 010 009 009 008 008
18 049 050 049 050 049
NO 039 033 038 038 036
us 059 057 05 055 054
JP 062 062 062 062 081
CH 069 070 071 069 068
HR 02 026 02 026 025
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ANEXOS

Tabela 6 - indice de Inovagiio do Relatério (EIS 2008) — (2004/2008)

Annex D: European Innovation Scoreboard 2008 ~ SII time serles
2004 2005] 2006 2007, 2008

EUZT 0.429 0.431 0.447 0.488 0475
BE 0.457 0.477 0.486 0.498 0.507
BG 0.172 0.174 0.178 0.206 0.221

0.344 0.348] 0358  0.392 0.404
0.566 0.572 08605  0.602 0570
0.538 0.543 0548 0569  0.581
0.413 0.408  0.421 0.443 D.454
0488 0.504 0513 05281 0533
0.271 0276 0205 0332  0.361
0.320 0.344 0352 0359, 0366
0.460 0.461 0485 0495 0497
0.314 0,320 0343  0.381 0.354
0.370 0.363 0.381 0.433 0471
0.194 020470215 0239 0.239
0.264 0.273 0287 0294 0.294
0.486 0.488 0513 0.497 0.524
0.266 0.273 70287 T 0306  0.316
0.274 0.280 0202 0315 0320
0.450 0.447  0.458 0474 0.484
0.480 0.494 0509 0523 0534
0.264 D272 0282  0.293 0.305
0.200 0,217 0.337 0.340 0.364
. 0200 0205 0223  0.249 0.277
Sl 0.388 0.383 0412 0.429 0.446

ZIZERICLZ993 0 RRIR

sSK 0257 70.273 0208 0299 0314
A 0551 05486 0541 0585 0610
‘SE 0607 0.610 0837  0.830 0.637
UK 0522 0.534 0.550  0.556 0.547

HR ' 0278 0286 0282  0.289 0,293
™R 0192 0196 0202 0.206  0.208

0381 0389 0415 0452 0467

0.358 0.370 0.371 0.375 0.380

NO
CH 0812 0.615 0632 0661 0681

Annex E: European Innovation Scoreboard 2008 - Country abbreviations

AT Austria IT Italy

BE Belgium JP Japan

BG Bulgaria LT Lithuania

CH Switzerland Ly Luxembourg
Y Cyprus Lv Latvia

cz Czech Republic MT Malta

DE Germany NL Netherlands
DK Denmark NO Norway

EE Estonia PL Poland

ES Spain PT Portugal
EU27 EU27 RO Romania

FI Finland SE Sweden

FR France SI Slovenia

GR Greece SK Slovakia

HR Croatia ™R Turkey

HU Hungary UK United Kingdom
1IE Ireland us United States
1s Iceland
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